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Text

Anzeigepflicht bei kontrollierender Beteiligung

825, (1) Keine Angebotspflicht, aber eine Pflicht zur Anzeige des Sachverhalts an die
Ubernahmekommission besteht, wenn

1.

bei Erlangen einer mittelbaren kontrollierenden Beteiligung (8 22 Abs. 3) der Buchwert der
unmittelbaren Beteiligung an der Zielgesellschaft weniger als 25 vom Hundert des buchmaRigen
Nettoaktivvermdgens des die unmittelbare Beteiligung haltenden Rechtstrégers betragt;

. Aktien zu blofRen Sanierungszwecken oder zur Sicherung von Forderungen erworben werden;
. die fur das Entstehen einer kontrollierenden Beteiligung erforderliche Zahl an Stimmrechten nur

voriibergehend oder unbeabsichtigt Giberschritten wird, sofern die Uberschreitung unverziiglich
riickgéngig gemacht wird;

. Aktien durch Schenkung zwischen Angehdrigen (8 32 Abs. 1 10), Erbgang oder Teilung von

Vermdgen aus Anlass einer Scheidung, Aufhebung oder Nichtigerklarung einer Ehe erworben
werden;

. Aktien auf einen anderen Rechtstrager Ubertragen werden, an dem mittelbar oder unmittelbar

neben den bisherigen Gesellschaftern ausschlieBlich deren Angehorige (§ 32 Abs. 1 10) beteiligt
sind; dasselbe gilt fur die Ubertragung auf eine Privatstiftung, auf deren Geschéftsfiihrung die
Angehorigen einen beherrschenden Einfluss ausiiben kénnen;

. der Beteiligte innerhalb von funf Monaten ab Erlangen der kontrollierenden Beteiligung die

ubrigen Aktiondre nach dem GesAusG aus der Gesellschaft ausschlieit, wenn die Abfindung
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nicht niedriger als der nach 8 26 zu bietende Angebotspreis ist und auch dem hdchsten Preis

entspricht, der bis zur Eintragung dieses Beschlusses in das Firmenbuch vom Beteiligten fr die

entsprechenden Aktien bezahlt oder vereinbart wurde;

7.ein Fall des 8§22 Abs.4 vorliegt und der betreffende Rechtstrdger oder die gemeinsam

vorgehenden Rechtstréger bereits

a) Uber die Mehrheit der auf die stdndig stimmberechtigten Aktien entfallenden Stimmrechte an
der Gesellschaft verfligte bzw. verfugten und diese Mehrheit nur voriibergehend und ohne den
beherrschenden Einfluss zu verlieren unterschritten hat bzw. haben; oder

b) ein Angebot gemaR § 22 Abs. 4 gestellt und durch den nunmehrigen Hinzuerwerb keine
Mehrheit der auf die standig stimmberechtigten Aktien entfallenden Stimmrechte an der
Gesellschaft erlangt hat bzw. haben.

Die Ausnahmen von der Angebotspflicht gemaR Z 1 bis 6 gelten sinngeméaR auch fiir Falle des § 22
Abs. 4. Die Anzeige hat unverziglich, spatestens aber innerhalb von 20 Borsetagen ab Erlangen der
kontrollierenden Beteiligung oder in den Féllen des § 22 Abs. 4 ab dem Hinzuerwerb zu erfolgen.

(2) Die Ubernahmekommission kann in den in Abs. 1 Z 1 und 2 genannten Féllen innerhalb eines
Monats ab Anzeige auch die Stellung eines Pflichtangebots an die Inhaber von Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft anordnen, wenn dies erforderlich ist, um nach den tatsdchlichen Verhdltnissen des
Einzelfalls eine Gefdhrdung der Vermdgensinteressen der Inhaber von Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft zu vermeiden. Sieht die Ubernahmekommission von der Anordnung eines
Pflichtangebots ab, so kann sie ihre Entscheidung von Bedingungen oder Auflagen abhangig machen;
dafur kommen inshesondere das Verbot des Hinzuerwerbs von Anteilen, der Verkauf von Anteilen, das
Ruhen wvon Stimmrechten, die Wahl einer Mehrheit unabhangiger Aufsichtsratsmitglieder oder
Berichtspflichten gegeniiber der Hauptversammlung beziehungsweise der Ubernahmekommission in
Betracht. Im Fall eines Aktienerwerbs durch die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten,
-befugnissen oder -mechanismen gemdaR den 88 48 ff des Bundesgesetzes (ber die Sanierung und
Abwicklung von Banken kann die Ubernahmekommission kein Pflichtangebot anordnen; sie kann aber
Auflagen aussprechen.

(3) Die Ubernahmekommission kann in den in Abs.1 Z3 bis 7 genannten Fallen diejenigen
Auflagen aussprechen, die erforderlich sind, um nach den tatséchlichen Verhaltnissen des Einzelfalls eine
Gefahrdung der Vermdgensinteressen der Inhaber von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft zu
vermeiden. Als Auflagen kommen insbesondere die in Abs. 2 genannten MalRnahmen in Betracht.

(4) Bei Entscheidungen nach Abs. 2 und 3 hat die Ubernahmekommission insbesondere darauf
Bedacht zu nehmen, ob die Mdglichkeit, einen beherrschenden Einfluss auf die Zielgesellschaft
auszuilben, in zuverlassiger und dauerhafter Weise abgesichert ist, ob der Erwerbsvorgang vorrangig auf
die Erlangung eines beherrschenden Einflusses ber die Zielgesellschaft gerichtet war, ob der Erwerber
oder ein konzernméaRig mit ihm verbundener Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
an einem Unternehmen mit gleichem oder verwandtem Unternehmensgegenstand halt, ob eine
einheitliche Leitung besteht oder angestrebt wird, ob fiir die Kontrollerlangung eine Pramie im Vergleich
zum durchschnittlichen Bérsenkurs (§ 26 Abs. 1) bezahlt wurde und ob im Fall des Abs.1 Z1 die
Beteiligung an der Zielgesellschaft einen wesentlichen Teil des Betriebsvermdgens des unmittelbar
beherrschenden Rechtstragers darstellt.
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