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Text
Organisatorische Vorschriften tUber die Ausfihrungspolitik

8 64. (1) Ein Rechtstrager hat seine Kunden Uber seine Ausfuhrungspolitik in geeigneter Form zu
informieren. In diesen Informationen ist klar, ausfuhrlich und auf eine fir Kunden verstéandliche Weise zu
erlautern, wie die Kundenauftrage von dem Rechtstréger ausgefiihrt werden. Der Rechtstréger hat die
vorherige Zustimmung seiner Kunden zu seiner Ausflihrungspolitik einzuholen. Der Rechtstréger hat
seinen Kunden, mit denen er eine laufende Geschaftsbeziehung unterhalt, wesentliche Anderungen seiner
Vorkehrungen und seiner Ausfuhrungspolitik mitzuteilen.

(2) Ein Rechtstrager, der Kundenauftrage ausfiihrt, hat einmal jahrlich flr jede Gattung von
Finanzinstrumenten die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf
denen er Kundenauftrdge im Vorjahr ausgefuhrt hat, und Informationen Uber die erreichte
Ausfuhrungsqualitat zusammenzufassen und zu verdffentlichen.

(3) Ein Rechtstrager hat die Effizienz und Wirksamkeit seiner Vorkehrungen und seiner
Ausflhrungspolitik zu Uberwachen, um Mangel festzustellen und gegebenenfalls zu beheben. Der
Rechtstrager hat insbesondere regelméBig zu prifen, ob die in der Ausfihrungspolitik genannten
Ausflhrungspléatze gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis fur die Kunden erbringen oder ob die
Vorkehrungen oder die Ausfiihrungspolitik ge&dndert werden muissen. Dabei sind insbesondere die geméaR
8 62 Abs. 5 und 8§ 64 Abs. 2 vertffentlichten Informationen zu berticksichtigen.
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