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299. Verordnung: Versicherungsunternehmen-Héchstzinssatzverordnung — VU-HZV

299. Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA), mit der ein Hochstzinssatz fiir
die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Lebensversicherung
festgesetzt wird (Versicherungsunternehmen-Hochstzinssatzverordnung — VU-HZYV)

Auf Grund des §139 Abs.1 in Verbindung mit Abs.2 Z2 und 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 — VAG 2016, BGBI. I Nr. 34/2015, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBL. I Nr. 112/2015, wird mit Zustimmung des Bundesministers fiir Finanzen verordnet:

Grundsatz der Vorsicht

§ 1. (1) Der Zinssatz fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach dem
7. Hauptstiick des VAG 2016 in der Lebensversicherung muss nach dem Grundsatz der Vorsicht
festgelegt werden. Dies bedeutet insbesondere, dass es nicht in jedem Fall zuldssig ist, den hochsten nach
dieser Verordnung zuldssigen Zinssatz anzusetzen.

(2) Der Zinssatz fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellung ist jedenfalls so zu
wihlen, dass der dauerhaften Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertridgen auch im
Fall einer stark nachteiligen Entwicklung der Kapitalmirkte, der Kostenstruktur oder der
versicherungstechnischen Parameter ausreichend Rechnung getragen wird. Dabei sind insbesondere
folgende Kriterien zu beriicksichtigen:

1. Produktmerkmale und -risiken;

2. Garantien und Optionen des Produktes;

3. Laufzeit der Verpflichtung und daraus resultierende Wiederveranlagungsrisiken;
4. Gebot der Tarifselbsttragung geméal § 92 Abs. 3 VAG 2016;

5. Kapitalmarktsituation.

Héochstzuliissiger Rechnungszins

§ 2. (1) Der Zinssatz fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach dem
7. Hauptstiick des VAG 2016 darf fiir Lebensversicherungsvertrdge hochstens 1,00% betragen. Fiir
Vertrige der pramienbegiinstigten Zukunftsvorsorge gemd den §§ 108g bis 108i des
Einkommensteuergesetzes 1988 — EStG 1988, BGBI. Nr. 400/1988, in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. 118/2015 (PZV), darf dieser Zinssatz hochstens 1,00% betragen.

(2) Der Zinssatz fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen darf fiir
Lebensversicherungsvertrdge, die auf auslindische Wéhrung lauten, hdochstens 60% des
durchschnittlichen Zinssatzes der letzten zehn Jahre der Anleihen des Staates der betreffenden Wahrung
betragen.

(3) Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen gilt als neuer Vertrag, fiir den
die Zinssitze nach Abs. 1 gelten, wenn die bei Vertragsabschluss vereinbarte Versicherungsdauer
nachtriglich verldngert wird, die neue Versicherungssumme mehr als das Doppelte der
Versicherungssumme bei Vertragsabschluss betrigt oder wenn die neue Pramie mehr als das Doppelte der
Priamie bei Vertragsabschluss betragt.

(4) Im Fall der nachtriaglichen Aufnahme einer Rentenoption in bestehende Vertrige gelten fiir den
Zeitraum der Verrentung die Zinssitze gemaf3 Abs. 1.

(5) Fiir Neuzugénge bei bestehenden Gruppenversicherungsvertrigen gelten die Zinssidtze gemil
Abs. 1.

(6) Die Abs. 1 bis 5 gelten nicht fiir
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1. Vertrdge der fondsgebundenen und der indexgebundenen Lebensversicherung, ausgenommen
Riickstellungen, die die Sterblichkeit, die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb oder
andere Risiken betreffen,

2. Vertrdge gegen Einmalprdmie mit einer Laufzeit von hdchstens acht Jahren und
3. Vertrige ohne Gewinnbeteiligung.

Der fiir Vertrage gemidl Z 1 bis 3 verwendete Zinssatz hat um einen angemessenen Wert
niedriger zu sein als die durchschnittliche Nettorendite der Kapitalanlagen in der
Lebensversicherung.

Zinszusatzriickstellung

§ 3. (1) Versicherungsunternehmen haben eine Zinszusatzriickstellung fiir die gegeniiber den
Versicherten bestehenden Zinsverpflichtungen zu bilden, soweit die derzeitigen oder zu erwartenden
Ertrage aus der Finanzgebarung nicht zur Deckung dieser Verpflichtungen ausreichen. Die
Zinszusatzriickstellung ist gemdB Abs. 2 zu berechnen und zu bilden, wenn die Berechnung einen Wert
grofer als 0 ergibt.

(2) Die Zinszusatzriickstellung (ZZR) ist mindestens in folgender Hohe zu bilden:

 t—2014 — max(RZ,_, — RZS,_;;0)
ZZR, = min(————;1) - DRey *RZ;_y - Yz

Der Wert der Zinszusatzriickstellung im Jahre ¢ ergibt sich als Produkt aus der Deckungsriickstellung der
Bilanzabteilung Lebensversicherung zum Zeitpunkt #-1 (§ 144 Abs. 3 Posten D.II. VAG 2016) und dem
durchschnittlichen Garantiezinssatz des Lebensversicherungsportfolios des Versicherungsunternehmens,
wobei ¢ das Geschéftsjahr, DR,die Deckungsriickstellung im Jahre ¢, ZZRt die ZZR im Jahre ¢, RZ; den
durchschnittlichen Garantiezinssatz eines Versicherungsunternehmens im Jahre t und RZS; den
Referenzzinssatz im Jahre ¢ bezeichnet. Als Referenzzinssatz ist der Jahreswert der Umlaufgewichteten
Durchschnittsrendite fiir Bundesanleihen (UDRB) oder eines an seine Stelle tretenden Indexes
heranzuziehen.

Der durchschnittliche Garantiezinssatz im Jahre 7, RZ, entspricht dem Quotienten aus dem gesamten
garantierten  Zinsertrag des Jahres ¢ und der Deckungsriickstellung der Bilanzabteilung
Lebensversicherung gemal § 144 Abs. 3 Posten D.II. VAG 2016 zum Zeitpunkt ¢-1.

(3) Die Zinszusatzriickstellung ist eine Pauschalriickstellung, die als Deckungsriickstellung
auszuweisen und nicht den Deckungskapitalien der einzelnen Versicherungsvertrage zuzurechnen ist.

(4) Fir Versicherungsvertrige gemdB §§ 108g bis 1081 EStG 1988 (prdmienbegiinstigte
Zukunftsvorsorge), fiir die eine Zusatzriickstellung geméfl der Pramienbegiinstigte Zukunftsvorsorge
Zusatzriickstellungs-Verordnung, BGBI. II Nr. 297/2015, in der jeweils geltenden Fassung, gebildet wird,
ist insoweit keine Zinszusatzriickstellung zu bilden.

(5) Ist die Summe der Posten gemidl §4 Abs.1 Z1 bis 14 der Lebensversicherung-
Gewinnbeteiligungsverordnung — LV-GBV, BGBI. II. Nr. 292/2015, in der jeweils geltenden Fassung,
negativ, kann die Zinszusatzriickstellung maximal im Unterschiedsbetrag aufgelost werden. Der
Auflosungsbetrag ist der Zinszusatzriickstellung gleichmifig binnen lédngstens fiinf Jahren nach der
Auflésung wieder zuzufiihren, solange der Wert geméaBl Abs. 2 nicht erreicht ist.

(6) Ist das Riickstellungserfordernis gemdB Abs.2 des Geschéftsjahres geringer als das des
Vorjahres, kann die Zinszusatzriickstellung in diesem Ausmall aufgelost werden. Der Ertrag aus einer
solchen Auflosung ist bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage gemél § 4 Abs. 1 Z 16 LV-GBYV, in
der jeweils geltenden Fassung solange zu beriicksichtigen, bis die Summe der jahrlichen
Auflésungsbetrige die Summe der Aufwendungen fiir die Dotierung der Zinszusatzriickstellung gemél
§ 4 Abs. 1 Z 15 LV-GBYV, in der jeweils geltenden Fassung, erreicht.

Grundsatz der Stetigkeit

§ 4. Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Lebensversicherung
unterliegt dem Grundsatz der Stetigkeit und hat die Beteiligung der Versicherten am Uberschuss in
angemessener Weise iiber die gesamte Laufzeit des Versicherungsvertrages zu berticksichtigen.

Inkrafttreten
§ 5. (1) Diese Verordnung tritt mit 1. Janner 2016 in Kraft.

www.ris.bka.gv.at



BGBI. II - Ausgegeben am 6. Oktober 2015 - Nr. 299 3von3

(2) §2 Abs. 1 ist auf Versicherungsvertrige anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2015
abgeschlossen werden oder deren Versicherungsbeginn nach dem 31. Mérz 2016 liegt.

Ettl Kumpfmiiller
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