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BUNDESGESETZBLATT

FUR DIE REPUBLIK OSTERREICH

Jahrgang 2003 Ausgegeben am 26. August 2003 Teil I

80. Bundesgesetz: Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmoInvFG und Anderung des Bankwe-
sengesetzes, des Investmentfondsgesetzes 1993, des Kapitalmarktgesetzes, des
Wertpapieraufsichtsgesetzes, des Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes, des
Pensionskassengesetzes, des Finanzmarktaufsichtsbehordengesetzes, des Ein-
kommensteuergesetzes 1988 und des Korperschaftsteuergesetzes 1988
(NR: GP XXII RV 97 AB 139 S. 27. BR: AB 6850 S. 700.)

[CELEX-Nr.: 3200110107, 32001L.0108]

80. Bundesgesetz, mit dem ein Bundesgesetz iiber Immobilienfonds (Immobilien-Invest-
mentfondsgesetz — ImmolnvFG) erlassen und mit dem das Bankwesengesetz, das Invest-
mentfondsgesetz 1993, das Kapitalmarktgesetz, das Wertpapieraufsichtsgesetz, das
Betriebliche Mitarbeitervorsorgegesetz, das Pensionskassengesetz, das Finanzmarkt-
aufsichtsbehordengesetz, das Einkommensteuergesetz 1988 und das Korperschaftsteuer-
gesetz 1988 geindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:
Artikel 1

Bundesgesetz iiber Immobilienfonds
(Immobilien-Investmentfondsgesetz-ImmolnvFG)
Immobilienfonds

§ 1. (1) Ein Immobilienfonds ist ein iiberwiegend aus Vermogenswerten im Sinne des § 21 beste-
hendes Sondervermdgen, das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerféllt und nach den Be-
stimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet wird.

(2) Das Fondsvermdgen eines Immobilienfonds steht im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien, die dieses treuhédndig fiir die Anteilinhaber hilt und verwaltet.

(3) Ein Immobilienspezialfonds ist ein Sondervermogen gemifl Abs. 1, dessen Anteilscheine auf
Grund der Fondsbestimmungen jeweils von nicht mehr als zehn Anteilinhabern, die der Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien bekannt sein miissen und die keine natiirliche Personen sind, gehalten werden.
Als ein solcher Anteilinhaber gilt auch eine Gruppe von solchen Anteilinhabern, sofern sémtliche Rechte
dieser Anteilinhaber im Verhdltnis zur Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einheitlich durch einen
gemeinsamen Vertreter ausgeilibt werden. Die Fondsbestimmungen haben eine Regelung dariiber zu ent-
halten, dass eine Ubertragung der Anteilscheine von den Anteilinhabern nur mit Zustimmung der Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Immobilien erfolgen darf. Das Erfordernis der zumindest zweimaligen Werter-
mittlung im Monat (§ 8 Abs. 4) kann in den Fondsbestimmungen des Immobilienspezialfonds abwei-
chend von den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes festgelegt werden. Ebenso sind Ausgabe- und
Riicknahmepreis nicht bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen zu verdffentlichen. Die
Priifung des jdhrlichen Rechenschaftsberichtes durch den Bankpriifer ist zusitzlich auf die Ubereinstim-
mung der Fondsbestimmungen mit den Vorschriften dieses Bundesgesetzes zu erstrecken. Bei Immobi-
lienspezialfonds ist eine Mitteilung der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Riicknahme der
Anteilscheine auszusetzen, nur den Anteilinhabern in geeigneter Weise mitzuteilen; diese sind auch {iber
die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Eine diesbeziigliche Anzeige an die Finanz-
marktaufsichtsbehorde kann bei Immobilienspezialfonds unterbleiben.

Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien

§ 2. (1) Wer zur Verwaltung von Immobilienfonds berechtigt ist (§ 1 Abs. 1 Z 13a BWG), ist eine
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und unterliegt den Vorschriften dieses Bundesgesetzes.
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(2) Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien diirfen auBler den Geschiften, die zur Anlage des ei-
genen Vermdgens erforderlich sind, nur das Immobilienfondsgeschift und Geschifte, die mit dem Immo-
bilienfondsgeschift im Zusammenhang stehen, betreiben. Sie konnen mehrere Immobilienfonds mit ver-
schiedenen Bezeichnungen verwalten.

(3) Das Immobilienfondsgeschéft darf nur von Aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung betrieben werden.

(4) Die Aktien einer Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien miissen auf Namen lauten. Die Uber-
tragung von Aktien oder Geschéftsanteilen einer Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien bedarf der
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

(5) Bei Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien in der Rechtsform einer Gesellschaft m.b.H. ist
ein Aufsichtsrat zu bestellen.

(6) Bei einer Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien in der Rechtsform einer Gesellschaft m.b.H.
ist das Aufgeld einer besonderen Riicklage zuzuweisen, die nur zum Ausgleich von Wertverminderungen
und zur Deckung von sonstigen Verlusten verwendet werden darf.

(7) Mindestens die Halfte des eingezahlten Grundkapitals (Stammbkapitals) muss miindelsicher ange-
legt werden.

(8) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist auf unbestimmte Zeit zu errichten. Eine Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Immobilien kann ihre Auflésung nicht beschlieen, bevor ihr Recht zur Verwal-
tung aller Immobilienfonds geméf § 15 geendet hat.

(9) Mitglied des Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf weder ein Ge-
schéftsleiter noch ein Mitglied des Aufsichtsrates der Depotbank (§ 35) sein. Geschiftsleiter oder Proku-
rist der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf weder ein Geschéftsleiter noch ein Mitglied des
Aufsichtsrates noch ein Prokurist der Depotbank sein.

(10) Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei jeder Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ei-
nen/eine Staatskommissidrln und dessen/deren Stellvertreterln fiir eine Funktionsperiode von langstens
fiinf Jahren zu bestellen; die Wiederbestellung ist zuldssig. Die Staatskommissédrlnnen und deren Stell-
vertreterInnen handeln als Organe der Finanzmarktaufsichtsbehdrde und sind in dieser Funktion aus-
schlieBlich deren Weisungen unterworfen. § 76 Abs. 2 bis 9 BWG ist anzuwenden.

(11) Die statistischen Berichtspflichten, welche die Europdische Zentralbank gemifl Artikel 2 der
Verordnung (EG) Nr. 2533/98 des Rates vom 23. November 1998 iiber die Erfassung statistischer Daten
durch die Européische Zentralbank den Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien auferlegen kann,
bleiben durch dieses Bundesgesetz unberiihrt.

Verfiigungsrecht der Kapitalanlagegesellschaft

§ 3. (1) Nur die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist berechtigt, iiber die Vermogenswerte zu
verfiigen, die zu einem von ihr verwalteten Immobilienfonds gehoéren, und die Rechte aus diesen Vermo-
genswerten auszuiiben; sie handelt hiebei im eigenen Namen fiir Rechnung der Anteilinhaber. Sie hat
hiebei die Interessen der Anteilinhaber zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschiftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1 AktG anzuwenden und die Bestimmungen dieses Bundesgeset-
zes sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien kénnen Fondsvermdgen von ihnen verwalteter
Immobilienfonds mit Zustimmung des Aufsichtsrats und mit Zustimmung der Depotbank und nach Ein-
holung der Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde, im Wege einer iibertragenden Ubernahme oder
einer Neubildung, zusammenlegen und das aus der Vereinigung entstandene Fondsvermdgen ab dem
Zusammenlegungsstichtag als Immobilienfonds auf Grund dieses Bundesgesetzes verwalten, soferne der
Zusammenlegungsstichtag unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen Ankiindigungsfrist verof-
fentlicht wird. In der Verdffentlichung sind die von der Zusammenlegung betroffenen Immobilienfonds,
der Bewilligungsbescheid der Finanzmarktaufsichtsbehorde, Angaben iiber den Anteilumtausch, Angaben
iiber die den zusammengelegten oder den neugebildeten Immobilienfonds verwaltende Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien, ein allfélliger Depotbankwechsel und die ab dem Zusammenlegungsstichtag
geltenden Fondsbestimmungen anzufithren. Bruchteilsanteile sind bar abzugelten. Die Bewilligung ist
von der Finanzmarktaufsichtsbehorde zu erteilen, wenn die Interessen aller Anteilinhaber ausreichend
gewahrt sind. Die Zusammenlegung eines Immobilienspezialfonds mit einem anderen Immobilienfonds,
der kein Immobilienspezialfonds ist, ist nicht zuléssig.
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(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist berechtigt, sich bei der Verwaltung von Immo-
bilienfonds Dritter zu bedienen und diesen auch das Recht zur Verfiigung iiber die Vermogenswerte zu
iiberlassen; der Dritte handelt hiebei fiir Rechnung der Anteilinhaber. Die Pflichten der Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien gemalB Abs. 1 zweiter Satz, sowie die Pflichten der Depotbank gemil diesem
Bundesgesetz werden durch eine solche Vereinbarung nicht beriihrt. Die Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien haftet fiir Handlungen des Dritten wie fiir eigenes Handeln.

Verfiigungsbeschrinkungen

§ 4. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf unbeschadet des § 24 fiir Rechnung eines
Immobilienfonds weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder ei-
nem Garantievertrag eingehen.

(2) Vermogenswerte eines Immobilienfonds diirfen, ausgenommen in den in diesem Bundesgesetz
ausdriicklich vorgesehenen Féllen, wie insbesondere § 5, nicht verpfindet oder sonst belastet, zur Siche-
rung iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf fiir Rechnung eines Immobilienfonds kurzfris-
tige Kredite bis zur Héhe von 20 vH, bei Immobilienspezialfonds bis zur Héhe von 40 vH, des Fonds-
vermogens aufnehmen, wenn die Fondsbestimmungen dies vorsehen. Im Rahmen des § 11 Abs. 2 aufge-
nommene Kredite sind auf diesen Hundertsatz nicht anzuwenden.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf nur mit Zustimmung der Depotbank Liegen-
schaften, Baurechte, Superédifikate oder Anteile an Grundstiicksgesellschaften erwerben, verduf3ern oder
belasten, die zu einem von ihr verwalteten Immobilienfonds gehéren oder gehoren sollen. Eine Verfii-
gung ohne Zustimmung der Depotbank ist unwirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche
Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, finden entsprechende Anwendung. Die Depotbank muss
einer Verfiigung zustimmen, die mit den Vorschriften dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmun-
gen vereinbar ist. Stimmt die Depotbank zu, obwohl dies nicht der Fall ist, beriihrt dies die Wirksamkeit
der Verfiigung nicht.

(5) Die im Fondsvermogen eines Immobilienfonds befindlichen Geldbetridge/Wertpapiere sind auf
einem oder mehreren ausschlieflich fiir Rechnung des Immobilienfonds eingerichteten Konten/Depots zu
verbuchen. Die Konten/Depots sind von der Depotbank zu fiihren.

(6) Aus den gemill Abs. 5 gefiihrten Konten fiihrt die Depotbank auf Weisung der Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien die Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von Gegenstinden fiir den Immo-
bilienfonds, die Zahlung des Riicknahmepreises bei der Riicknahme von Anteilen und die Ausschiittung
der Gewinnanteile an die Anteilinhaber sowie die Begleichung sonstiger durch die Verwaltung des Im-
mobilienfonds bedingter Verpflichtungen durch. Aus den gemif Abs. 5 gefiihrten Depots stellt die De-
potbank der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien auf deren Weisung Wertpapiere zur Beschaffung
von Barmitteln oder zu sonstigen im Rahmen einer ordnungsgeméfen Wirtschaftsfithrung liegenden
Zwecken zur Verfiigung.

VeriduBlerung und Belastung von Vermégenswerten

§ 5. (1) Die VerduBerung von Vermdgenswerten gemaf3 § 21 ist unbeschadet des § 11 nur zuléssig,
wenn dies in den Fondsbestimmungen vorgesehen ist und die Gegenleistung den geméal § 29 ermittelten
Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet.

(2) Die Kreditaufnahme und die Belastung von Vermogenswerten gemal3 § 21 ist unbeschadet des
§ 11 zuldssig, wenn dies in den Fondsbestimmungen vorgesehen und im Rahmen einer ordnungsmafBigen
Wirtschaftsfiihrung geboten ist und wenn die Depotbank der Kreditaufnahme und der Belastung zu-
stimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die Kreditaufnahme und die Belastung erfolgen sollen, fiir
marktiiblich erachtet. Diese Kreditaufnahme und diese Belastung diirfen insgesamt 40 vH des Verkehrs-
wertes der Vermogenswerte gemall § 21, bei Immobilienspezialfonds hingegen 50 vH nicht iiberschrei-
ten. Im Rahmen des § 4 Abs. 3 aufgenommene Kredite sind bei der Berechnung geméil diesem Absatz
anzurechnen und mindern die Zuldssigkeit der Kreditaufnahme und die Belastbarkeit entsprechend.

(3) Die Wirksamkeit einer Verfiigung wird durch einen Verstofl gegen die Vorschriften der Abs. 1
und 2 nicht beriihrt.

Anteilscheine

§ 6. (1) Die Anteilscheine sind Wertpapiere; sie verkorpern die Rechte der Anteilinhaber gegeniiber
der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien sowie der Depotbank, die sich aus der Anlage und aus der
Verwaltung des vom Anteilinhaber bei der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien veranlagten Geldes
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und den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen ergeben. Sie verbriefen eine
schuldrechtliche Teilhabe an den Vermogenswerten des im Treuhandeigentum der Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Immobilien stehenden Immobilienfonds. Die Anteilscheine kdnnen auf den Inhaber oder auf
Namen lauten. Lauten sie auf Namen, so gelten fiir sie die §§ 61 bis 63 AktG sinngemé0.

(2) Die Anteilscheine sind von der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zu unterzeichnen. § 13
AktG ist sinngemd3 anzuwenden. Die Anteilscheine haben die handschriftliche Unterfertigung eines
Geschiftsleiters oder eines dazu beauftragten Angestellten der Depotbank zu tragen.

(3) Die Anteilscheine kdnnen {iber einen oder mehrere Anteile ausgestellt werden.

(4) Jedem interessierten Anleger ist vor Erwerb der Anteilscheine die kostenlose Aushidndigung der
Fondsbestimmungen ausdriicklich anzubieten. Auf Verlangen des Anteilinhabers sind diesem die Fonds-
bestimmungen jederzeit kostenlos auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine kdnnen durch Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz) vertreten werden. Be-
stimmungen dieses Bundesgesetzes, die auf die korperliche Ausgabe von Anteilscheinen Bezug nehmen,
sind hierauf sinngeméf3 anzuwenden.

(6) Nach Mafigabe der Fondsbestimmungen kénnen fiir einen Immobilienfonds mehrere Gattungen
von Anteilscheinen ausgegeben werden.

(7) Anteilscheine an Immobilienfonds sind zur Anlage von Miindelgeld geeignet, sofern diese auf
Grund der Fondsbestimmungen ausschlieBlich in Liegenschaften veranlagen diirfen, deren Erwerb zur
Anlegung von Miindelgeld geeignet ist. Bankguthaben diirfen neben den Ertragnissen 10 vH des Fonds-
vermogens nicht iiberschreiten. Solche Anteilscheine sind auch fiir die Anlegung in den Deckungsstock
eines inldndischen Kreditinstitutes fiir Spareinlagen gemafl § 230a ABGB geeignet.

Ausgabe der Anteilscheine

§ 7. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn spétestens einen Werktag
davor ein Prospekt veroffentlicht wurde, der alle Angaben zu enthalten hat, die erforderlich sind, damit
sich die Anleger iiber die ihnen angebotene Anlage ein fundiertes Urteil bilden konnen. Er hat mindestens
die in der Anlage A vorgesehenen Angaben sowie die von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde bewilligten
Fondsbestimmungen zu enthalten. Weiters hat der Prospekt einen allgemeinen Hinweis auf den Charakter
der Veranlagung sowie auf die damit verbundenen Risiken zu enthalten. Die FMA kann im Interesse
einer zuverldssigen Aufklarung der Anleger durch Verordnung Mindestinhalte fiir diesen Hinweis festle-
gen. Im Falle eines Angebotes von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Verdffentlichung des Pros-
pektes ist § 5 Abs. 1 und 3 bis 6 KMG sinngemif anzuwenden.

(2) Wesentliche Anderungen der Verhiltnisse im Sinne des Abs. 1, die geeignet sind, die Beurtei-
lung der Anteilscheine zu beeinflussen, sind unverziiglich zu verdffentlichen.

(3) Der von der Kapitalanlagegesellschaft fiir Inmobilien unterfertigte Prospekt sowie dessen Ande-
rungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu iibersenden, dass sie ihr spétestens am Tag der Veroffentli-
chung vorliegen. § 12 KMG gilt sinngemaB.

(4) Jedem interessierten Anleger sind der Prospekt, dessen verdffentlichte Anderungen, der letzte
vorhandene Rechenschaftsbericht sowie der auf ihn folgende Halbjahresbericht vor Vertragsabschluss
ausdriicklich kostenlos anzubieten. Jedem Anleger sind die vorgenannten Unterlagen auf Verlangen je-
derzeit kostenlos auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine diirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Die
Einbringung von Immobilien oder anderen Vermogenswerten ist nicht zuldssig.

(6) Die Anteilscheine sind vor ihrer Ausgabe der Depotbank in Verwahrung zu geben. Diese darf sie
nur ausgeben, wenn ihr der Gegenwert gemifl Abs. 5 ohne jede Beschrinkung zur Verfiigung gestellt
worden ist. Die Depotbank hat den empfangenen Gegenwert unverziiglich dem Fondsvermogen zuzufiih-
ren.

(7) Abs. 1 bis 5 sind nicht auf Immobilienspezialfonds anzuwenden.

Errechnung des Anteilswertes; Ausgabepreis

§ 8. (1) Der Wert eines Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Immobilienfonds
einschlieBlich der Ertrdgnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Immobilienfonds ist nach
den Fondsbestimmungen auf Grund der nicht ldnger als ein Jahr zuriickliegenden Bewertung geméa8 § 29
und der jeweiligen (Kurs-)Werte der zum Fonds gehdrenden Wertpapiere, Geldbetrage, Guthaben, Forde-
rungen und sonstigen Rechte, abziiglich der Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist verpflichtet, eine aktuelle Bewertung gemél
§ 29 der Depotbank zur Verfiigung zu stellen, falls anzunehmen ist, dass der Wert der Vermdgenswerte
gemil § 21 von der zuletzt erstellten Bewertung um mehr als 10 vH abweicht. Ab diesem Zeitpunkt ist
die aktualisierte Bewertung der Berechnung der Depotbank zu Grunde zu legen.

(3) Der Ausgabepreis eines Anteils hat seinem errechneten Wert zu entsprechen. Dem errechneten
Wert kann zur Deckung der Ausgabekosten der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ein in den
Fondsbestimmungen festgesetzter Aufschlag zugerechnet werden.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat den Ausgabe- und den Riicknahmepreis der
Anteile jedes Mal dann zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Riicknahme der Anteile stattfin-
det, mindestens aber zweimal im Monat.

Eintragungen im Grundbuch

§ 9. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat dafiir zu sorgen, dass die Zugehorigkeit
von inldndischen Liegenschaften und Baurechten filir einen Immobilienfonds und die Verfliigungsbe-
schrinkung nach § 4 Abs. 4 im Grundbuch angemerkt und bei Superédifikaten in die Urkundensammlung
eingereiht wird. Die Depotbank hat die Einhaltung dieser Vorschrift zu iiberwachen. In der Folge kdnnen
Eintragungen/Einreihungen im Grundbuch, die der Zustimmung der Depotbank bediirfen, nur auf Grund
einer Zustimmungserkldrung der Depotbank vorgenommen werden. Die Depotbank ist von allen die
Liegenschaft, das Baurecht oder das Superidifikat betreffenden Eintragungen/Einreihungen, soweit sie
der Zustimmung der Depotbank bediirfen, vom Grundbuchsgericht zu verstindigen.

(2) Ausléndische Immobilien diirfen nur mit Zustimmung der Depotbank erworben werden. Die De-
potbank darf die Zustimmung nur erteilen, wenn die Wirksamkeit der Verfiigungsbeschrankung nach § 4
Abs. 4 in einer dem Abs. 1 addquaten Form sichergestellt werden kann, und sie hat die Durchfiihrung der
Sicherstellung zu tiberwachen.

(3) Die Bestimmungen der Abs. 1 und 2 sind auf Immobilienspezialfonds nicht anzuwenden.
Haftungsverhéltnisse

§ 10. (1) Zur Sicherstellung oder zur Hereinbringung von Forderungen gegen Anteilinhaber kann auf
deren Anteilscheine, jedoch nicht auf die Vermogenswerte des Immobilienfonds, Exekution gefiihrt wer-
den.

(2) Zur Sicherstellung oder zur Hereinbringung von Forderungen aus Verbindlichkeiten, die die Ka-
pitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir einen Immobilienfonds nach den Bestimmungen dieses Bun-
desgesetzes wirksam begriindet hat, kann nur auf die Vermdgenswerte des Immobilienfonds Exekution
gefiihrt werden.

Auszahlung der Anteile

§ 11. (1) Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem gegen Riickgabe des Anteilscheines, der Er-
tragnisscheine und des Erneuerungsscheines sein Anteil aus dem Immobilienfonds auszuzahlen. Die Vor-
aussetzungen der Auszahlungen sind in den Fondsbestimmungen zu regeln. Die Auszahlung des Riickga-
bepreises kann unter gleichzeitiger Anzeige an die Finanzmarktaufsichtsbehorde voriibergehend unter-
bleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds sowie vom Eingang des Verwer-
tungserloses abhdngig gemacht werden, wenn auBlergewohnliche Umstinde vorliegen, die dies unter
Beriicksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Anzeige
an die Finanzmarktaufsichtsbehdrde kann bei Immobilienspezialfonds unterbleiben.

(2) AuBergewohnliche Umstinde im Sinne des Abs. 1 liegen insbesondere dann vor, wenn die
Bankguthaben und der Erlos gehaltener Wertpapiere zur Zahlung des Riicknahmepreises und zur Sicher-
stellung einer ordnungsgeméfBen laufenden Bewirtschaftung nicht ausreichen oder nicht sogleich zur
Verfiligung stehen. Reichen nach Ablauf einer in den Fondsbestimmungen festgelegten Frist, die ein Jahr
nicht iibersteigen darf, die Mittel nicht aus, so sind Vermogenswerte des Immobilienfonds zu verduBBern.
Bis zur VerduBlerung dieser Vermdgenswerte zu angemessenen Bedingungen, ladngstens jedoch ein Jahr
nach Vorlage des Anteilscheines zur Riicknahme, kann die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien die
Riicknahme verweigern. Die Jahresfrist kann durch die Fondsbestimmungen auf zwei Jahre verlangert
werden. Nach Ablauf dieser Frist darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien Vermogenswerte des
Immobilienfonds beleihen, wenn das erforderlich ist, um Mittel zur Riicknahme der Anteilscheine zu
beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese Belastungen durch VerduBerung von Vermdgenswerten des Immo-
bilienfonds oder in sonstiger Weise abzuldsen, sobald dies zu angemessenen Bedingungen mdglich ist.
Belastungen und ihre Ablosung sind der Finanzmarktaufsichtsbehorde unverziiglich anzuzeigen.
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(3) Der Prospekt geméll § 7 hat einen besonderen Hinweis auf die Riickzahlungsmodalititen geméaf
dieser Bestimmung zu enthalten.

Rechnungsjahr der Immobilienfonds

§ 12. Das Rechnungsjahr der Immobilienfonds ist das Kalenderjahr, falls die Fondsbestimmungen
nichts anderes anordnen.

Rechnungslegung und Veroffentlichung

§ 13. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat fiir jedes Rechnungsjahr {iber jeden Im-
mobilienfonds einen Rechenschaftsbericht sowie fiir die ersten sechs Monate eines jeden Rechnungsjah-
res einen Halbjahresbericht zu erstellen.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung, eine Vermdgensaufstellung sowie die
Fondsbestimmungen zu enthalten, iiber die Verdnderungen des Vermogensbestandes zu berichten und die
Zahl der Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes und an dessen Ende anzugeben. Weiters hat der Re-
chenschaftsbericht einen Bericht iiber die Tatigkeiten des abgelaufenen Rechnungsjahres und alle sonsti-
gen in der Anlage B vorgesehenen Angaben sowie alle wesentlichen Informationen, die es den Anlegern
ermoglichen, sich in voller Sachkenntnis ein Urteil iiber die Entwicklung der Tatigkeiten und der Ergeb-
nisse des Immobilienfonds zu bilden, zu enthalten. Der Halbjahresbericht hat mindestens die in den Zif-
fern 1 bis 3 und 5 bis 7 der Anlage B vorgesehenen Angaben zu enthalten; die Zahlenangaben haben,
wenn der Immobilienfonds Zwischenausschiittungen vorgenommen hat oder dies vorgeschlagen wurde,
das Ergebnis nach Steuern fiir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder vorgesehene Zwischen-
ausschiittung auszuweisen. Die Halbjahresdaten sind mit Vorschaudaten bis Ende des Rechnungsjahres
zu erginzen. Die Vermogenswerte des Immobilienfonds sind mit den Werten gemif § 29 anzusetzen. Der
Rechenschaftsbericht ist innerhalb von vier Monaten, der Halbjahresbericht ist innerhalb von zwei Mona-
ten nach dem Ende des Berichtszeitraumes zu verdffentlichen.

(3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zu
priifen; fiir diese Priifung gelten die §§ 268 bis 276 HGB sinngemél. Die Priifung hat sich auch auf die
Einhaltung dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestimmungen zu erstrecken. Der gepriifte Rechen-
schaftsbericht ist vom Bankpriifer langstens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungs-
jahres der Finanzmarktaufsichtsbehdrde vorzulegen. Der Halbjahresbericht ist der Finanzmarktaufsichts-
behorde innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Berichtszeitraumes vorzulegen.

(4) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht sind dem Aufsichtsrat der Kapital-
anlagegesellschaft fiir Immobilien unverziiglich vorzulegen.

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht sind in der Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Immobilien und in der Depotbank zur Einsicht aufzulegen.

(6) Mit dem Jahresabschluss der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien sind auch die von der Ka-
pitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir die Anteilinhaber verwalteten Immobilienfonds und die Hohe
ihres Fondsvermogens zu ver6ffentlichen.

(7) Bei Immobilienspezialfonds kdnnen im Rechenschaftsbericht die Fondsbestimmungen entfallen.
Bei Immobilienspezialfonds kann die Auflage des Rechenschaftsberichtes und des Halbjahresberichtes in
der Depotbank entfallen, die Verdffentlichung des gepriiften Rechenschaftsberichtes und des Halbjahres-
berichtes gemiB Abs. 2 kann durch Ubersendung an alle Anteilinhaber erfolgen. Halbjahresberichte von
Immobilienspezialfonds und der Priifbericht iiber den Rechenschaftsbericht sind der Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde nur auf Anforderung einzureichen.

Gewinn und Gewinnverwendung

§ 14. (1) Der Jahresgewinn eines Immobilienfonds ist an die Anteilinhaber in dem Ausmal auszu-
schiitten, in dem es die Fondsbestimmungen vorsehen. Insoweit keine Ausschiittung erfolgt, ist vom nicht
ausgeschiitteten Jahresgewinn ein Betrag in Hohe der gemaB § 40 in Verbindung mit § 93 Abs. 3 Z 6 des
Einkommensteuergesetzes 1988 darauf entfallenden Kapitalertragsteuer einschlieBlich des geméall § 97
Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes 1988 freiwillig geleisteten Betrages auszuzahlen. Zum Ertrag geho-
ren auch Betrdge, die neu hinzukommende Anteilinhaber fiir den zum Ausgabetag ausgewiesenen Ertrag
gemdl Abs. 2 Z 1 und 3 leisten (Ertragsausgleich).

(2) Der Jahresgewinn eines Immobilienfonds setzt sich aus den
1. Bewirtschaftungsgewinnen
2. Aufwertungsgewinnen und
3. Wertpapier- und Liquiditdtsgewinnen
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zusammen. Dabei sind Gewinne von Grundstiicks-Gesellschaften (§§ 23 ff) unmittelbar dem Immobilien-
fonds zuzurechnen. Ein Ausgleich von Verlusten ist zundchst vorrangig innerhalb der einzelnen Gewinn-
arten durchzufiihren. Danach ist ein Ausgleich zwischen den einzelnen Gewinnen geméal Z 1 bis 3 vorzu-
nehmen. Ein Vortrag von Verlusten ist in jedem Falle unzuléssig.

(3) Die Bewirtschaftungsgewinne errechnen sich aus den erhaltenen Ertrdgen fiir die entgeltliche
Uberlassung der jeweiligen Immobilien (Vermogen gemiB § 21) zuziiglich sonstiger Ertrige aus der
laufenden Bewirtschaftung, soweit diese nicht den Gewinnen gemif3 Abs. 2 Z 2 und 3 zuzurechnen sind,
abziliglich damit im Zusammenhang stehender Aufwendungen. Die Geltendmachung einer Abschreibung
gemal § 204 HGB fiir Wertminderung von Gebduden ist unzuldssig. Fiir Kosten, die durch Hintanhaltung
oder Beseitigung von baulichen Schiden aus Abnutzung, Alterung und Witterungseinfliissen entstehen,
ist eine Riicklage in Hohe von einem Fiinftel der Nettomieteinnahmen als Aufwand abzuziehen (Instand-
haltungsriicklage). Eine Durchfiihrung derartiger Mafnahmen ist kein gewinnmindernder Aufwand.

(4) Aufwertungsgewinne sind 80% der Bewertungsdifferenzen auf der Grundlage korrekter Bewer-
tungen gemal § 29 abziiglich damit im Zusammenhang stehender Aufwendungen. Aufwendungen sind
um 20% zu kiirzen und diirfen nur insoweit abgezogen werden als keine Beriicksichtigung bei Bewirt-
schaftungsgewinnen oder bei Wertpapier- und Liquidititsgewinnen zu erfolgen hat.

(5) Wertpapier- und Liquidititsgewinne sind Gewinne aus Zinsen von Vermdgen geméal den §§ 32
und 33.

Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft

§ 15. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann die Verwaltung eines Immobilienfonds
nach Einholung der Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von mindestens sechs Monaten durch 6ffentliche Bekanntmachung (§ 19) kiindigen. Die Bewilligung
ist dann zu erteilen, wenn die Interessen der Anleger ausreichend gewahrt sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann die Verwaltung unter gleichzeitiger Anzeige
an die Finanzmarktaufsichtsbehorde ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist mit dem Tag der 6ffentlichen
Bekanntmachung kiindigen, wenn das Fondsvermdgen 300 000 Euro unterschreitet.

(3) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zur Verwaltung eines Immobilienfonds
erlischt mit dem Wegfall der Konzession fiir das Immobilienfondsgeschéft oder mit dem Beschluss ihrer
Auflosung.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann die Verwaltung eines Immobilienfonds mit
Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde ohne Kiindigung nach Abs. 1 durch Ubertragung der zum
Fondsvermogen gehorenden Vermdgenswerte in einen anderen, von der gleichen oder einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien verwalteten Immobilienfonds oder durch Zusammenlegung im
Wege der Neubildung beenden. Die Bestimmungen des § 3 Abs. 2 sind anzuwenden. Dem Anteilinhaber
diirfen durch diese Vorgangsweise keine Kosten entstehen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann die Verwaltung eines Immobilienfonds mit
Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehdrde ohne Kiindigung nach Abs. 1 auf eine andere Kapitalanla-
gegesellschaft fiir Immobilien iibertragen. Die Bestimmungen des § 3 Abs. 2 sind sinngemil3 anzuwen-
den. Dem Anteilinhaber diirfen durch diese Vorgangsweise keine Kosten entstehen.

Verwaltung durch die Depotbank oder eine andere Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien

§ 16. (1) Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, einen Immobilienfonds zu
verwalten, so geht die Verwaltung nach Mafigabe der Fondsbestimmungen auf die Depotbank iiber.

(2) Die Depotbank kann im Fall der Kiindigung geméf § 15 Abs. 1 mit Bewilligung der Finanz-
marktaufsichtsbehorde die Verwaltung des Immobilienfonds binnen sechs Monaten nach Beendigung der
Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einer anderen Kapitalanlagegesellschaft
fiir Immobilien iibertragen. Diese Bewilligung ist zu erteilen, wenn die berechtigten Interessen der Anteil-
inhaber ausreichend gewahrt sind. Die Betrauung der anderen Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
ist von dieser zu verdffentlichen. Die Ubertragung eines Immobilienspezialfonds auf eine andere Kapital-
anlagegesellschaft fiir Immobilien bedarf keiner Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehdrde.

Abwicklung eines Immobilienfonds

§ 17. (1) Ubertrigt die Depotbank nicht gemiB § 16 Abs. 2 die Verwaltung an eine andere Kapital-
anlagegesellschaft fiir Immobilien, so hat sie den Immobilienfonds abzuwickeln. Der Beginn der Abwick-
lung ist zu veroffentlichen. Vom Tage dieser Bekanntmachung an ist die Auszahlung von Anteilen unzu-
lassig.
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(2) Die im Immobilienfonds enthaltenen Vermogenswerte sind so rasch, als dies bei Wahrung der In-
teressen der Anteilinhaber mdglich ist, in Geld umzusetzen. Die Verteilung des Vermdgens auf die An-
teilinhaber ist erst nach Erfiillung der Verbindlichkeiten des Immobilienfonds sowie der nach den Fonds-
bestimmungen zuldssigen Zahlungen an die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und die Depotbank
vorzunehmen.

Erwerbsverbot fiir Organe der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und der Depotbank

§ 18. Geschiftsleiter oder Mitglieder des Aufsichtsrates einer Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobi-
lien diirfen weder Vermogenswerte aus den Bestinden von Immobilienfonds erwerben, die von dieser
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien verwaltet werden, noch Vermodgenswerte an einen solchen
Fonds verkaufen. Dies gilt nicht fiir Anteilscheine eines von der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
verwalteten Fonds. Gleiches gilt fiir die Depotbank sowie deren Geschéftsleiter oder Mitglieder des Auf-
sichtsrates sowie fiir gemal § 29 bestellte Sachverstindige, soweit diese den zum Erwerb oder zur Veréu-
Berung anstehenden Vermogenswert gemél § 29 Abs. 2 bewertet haben.

Veroffentlichungen

§ 19. Fiir durch dieses Bundesgesetz oder die Fondsbestimmungen angeordnete Verdffentlichungen
gilt § 10 KMG sinngemélB. Dies gilt nicht fiir Verdffentlichungen geméal § 8, falls diese Werte in der
Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse veroffentlicht werden.

Schutz von Bezeichnungen

§ 20. Die Bezeichnungen ,,Immobilien-Kapitalanlagefonds®, ,,Kapitalanlagefonds fiir Immobilien®,
,lmmobilienfonds®, ,Immobilieninvestmentfonds*, ,Immobilieninvestmentanteilschein“ oder gleichbe-
deutende Bezeichnungen oder Abkiirzungen von solchen Bezeichnungen diirfen nur fiir Immobilienfonds
und deren Anteilscheine verwendet sowie nur in die Firma von Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobi-
lien aufgenommen werden. Der Zusatz ,,miindelsicher” oder gleichbedeutende Bezeichnungen oder Ab-
kiirzungen in Verbindung mit Immobilienfonds diirfen nur fiir Immobilienfonds gemill § 6 Abs. 7 ver-
wendet werden.

Veranlagungsvorschriften

§ 21. (1) Nach MaBgabe der Fondsbestimmungen diirfen fiir einen Immobilienfonds nachstehende in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum belegene Vermogenswerte erworben werden, wobei der Grundsatz der Risi-
kostreuung zu beachten ist:

1. bebaute Grundstiicke;

2. Grundstiicke im Zustand der Bebauung, wenn nach den Umstinden mit einem Abschluss der
Bebauung in angemessener Zeit zu rechnen ist und die Aufwendungen fiir die Grundstiicke zu-
sammen mit dem Wert der bereits in dem Immobilienfonds befindlichen Grundstiicke im Zustand
der Bebauung gemil dieser Ziffer insgesamt 40 vH des Wertes des Immobilienfonds nicht iiber-
schreiten;

3. unbebaute Grundstiicke, die fiir eine alsbaldige eigene Bebauung bestimmt und geeignet sind,
wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der bereits in dem Immobilien-
fonds befindlichen unbebauten Grundstiicke insgesamt 30 vH des Wertes des Immobilienfonds
nicht iibersteigt;

4. Baurechte, Superédifikate im Sinne von § 435 ABGB, Miteigentum sowie Wohnungseigentum,
je unter den Voraussetzungen der Z 1 bis 3.

(2) Wenn die Fondsbestimmungen dies vorsehen und die Gegenstdnde einen dauernden Ertrag er-
warten lassen, diirfen fiir einen Immobilienfonds auch erworben werden
1. andere in Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder in Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europidischen Wirtschaftsraum belegene Grundstiicke, Baurechte sowie Rechte in der Form
des Wohnungseigentums, Miteigentums und Baurechts und

2. auBBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder aulerhalb der Vertragsstaaten des
Abkommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum belegene Grundstiicke der in Abs. 1 Z 1 bis

3 bezeichneten Art.
Die Grundstiicke und Rechte nach Z 1 diirfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert
zusammen mit dem Wert der bereits in dem Immobilienfonds befindlichen Grundstiicke und Rechte in
der Art der Z 1 10 vH des Wertes des Immobilienfonds nicht iiberschreitet. Die Grundstiicke nach Z 2
diirfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der bereits in
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dem Immobilienfonds befindlichen Grundstiicke in der Art der Z2 20 vH des Wertes des Immobilien-
fonds nicht iiberschreitet. Bei den Grundstiicken nach Z 2 gelten ferner die Begrenzungen nach Abs. 1 Z 2
und 3 mit der MaBgabe, dass an die Stelle des Wertes des Immobilienfonds der Wert der Grundstiicke
nach Z 2 tritt.

(3) Ein Vermogensgegenstand gemidfl Abs. 1 und 2 darf nur erworben werden, wenn er zuvor von
wenigstens zwei Sachverstidndigen (§ 29 Abs. 1 und 2) unabhingig von einander bewertet worden ist und
die aus dem Immobilienfonds zu erbringende Gegenleistung den ermittelten Wert nicht oder nur unwe-
sentlich iibersteigt.

(4) Die Grundsitze fiir die Auswahl der Vermogenswerte geméfl Abs. 1 und 2 und die Veranla-
gungsgrenzen sind in den Fondsbestimmungen zu regeln.

(5) Fiir einen Immobilienfonds diirfen auch Gegenstdnde erworben werden, die zur Bewirtschaftung
der Vermogenswerte des Fonds erforderlich sind.

(6) Unbeschadet der Regelung in § 23 iiber Grundstiicks-Gesellschaften diirfen fiir einen Immobi-
lienfonds weder Anteile an anderen Immobilienfonds noch Aktien oder sonstige Beteiligungspapiere
erworben werden.

(7) Die Nichtbeachtung der vorstehenden Vorschriften beriihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschif-
tes nicht.

Mindeststreuung

§ 22. (1) Ein Immobilienfonds muss aus mindestens zehn Vermdgenswerten gemal § 21 Abs. 1 und
2 bestehen.

(2) Keiner der Vermdgenswerte gemél § 21 Abs. 1 und 2 darf zur Zeit seines Erwerbs den Wert von
20 vH des Wertes des Immobilienfonds iibersteigen.

(3) Als Vermogenswert im Sinne des Abs. 1 ist auch eine aus mehreren Grundstiicken bestehende
wirtschaftliche Einheit anzusehen.

(4) Die Begrenzungen von Abs. 1 und 2, § 21 Abs. 1 Z 3, § 23 Abs. 6 und § 32 sind fiir den Immobi-
lienfonds erst dann verpflichtend, wenn seit dem Zeitpunkt seiner Bildung eine Frist von drei Jahren ver-
strichen ist. Eine Zusammenlegung nach § 3 Abs. 2 gilt nicht als Bildung.

Grundstiicks-Gesellschaften

§ 23. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf fiir Rechnung des Immobilienfonds Be-
teiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften nach Mal3gabe der Abs.2 bis 6 nur erwerben und halten,
wenn die Fondsbestimmungen dies vorsehen, die Beteiligung einen dauernden Ertrag erwarten ldsst und
anders als im Wege einer solchen Grundstiicks-Gesellschaft der Erwerb von Immobilien in einem Staat
durch die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien rechtlich nicht moglich ist. Grundstiicks-Gesell-
schaften sind Gesellschaften,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag oder in der Satzung auf Tétigkeiten
beschrénkt ist, welche die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir den Immobilienfonds
ausiiben darf, und

2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Vermdgensgegenstinde im Sinne des
§ 21 Abs. 1 erwerben diirfen, die nach den Fondsbestimmungen unmittelbar fiir den Immobilien-
fonds erworben werden diirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer Grundstiicks-Gesellschaft ist ihr Wert durch einen Ab-
schlusspriifer im Sinne der §§ 268 ff HGB zu ermitteln. Dabei ist von dem letzten mit dem Bestitigungs-
vermerk eines Abschlusspriifers versehenen Jahresabschluss der Grundstiicks-Gesellschaft oder, wenn
dieser mehr als drei Monate vor dem Bewertungsstichtag liegt, von den Vermogenswerten und Verbind-
lichkeiten der Grundstiicks-Gesellschaft auszugehen, die in einer vom Abschlusspriifer gepriiften aktuel-
len Vermogensaufstellung nachgewiesen sind. Fiir die Bewertung gilt § 25 Abs. 2.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf fiir Rechnung des Immobilienfonds eine Be-
teiligung an einer Grundstiicks-Gesellschaft nur erwerben und halten, wenn sie bei der Grundstiicks-
Gesellschaft die fiir eine Anderung des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung erforderliche Stimmen-
mehrheit hat und durch die Rechtsform der Grundstiicks-Gesellschaft eine iiber die geleistete Einlage
hinausgehende Nachschusspflicht ausgeschlossen ist.

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer Grundstiicks-Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesell-
schaft fir Immobilien fiir Rechnung des Immobilienfonds beteiligt ist, miissen voll eingezahlt sein. Wei-
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tere Gesellschafter diirfen an der Grundstiicks-Gesellschaft nur beteiligt sein, wenn sichergestellt ist, dass
die Kapitalanlagegesellschaft fiir Inmobilien bei einem Ausscheiden von Mitgesellschaftern deren Antei-
le fiir Rechnung des Immobilienfonds zu im Vorhinein festgelegten Bedingungen erwerben kann.

(5) Der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung der Grundstiicks-Gesellschaft muss sicherstellen, dass

1. von der Grundstiicks-Gesellschaft nicht mehr als drei Vermdgenswerte im Sinne des § 21 gehal-
ten werden diirfen,

2. diese Vermdgenswerte im Staat des Sitzes der Grundstiicks-Gesellschaft belegen sein miissen
und
3. die Grundstiicks-Gesellschaft einen Vermogenswert nur erwerben darf, wenn sein Wert zusam-
men mit dem Wert der bereits von der Grundstiicks-Gesellschaft gehaltenen Vermogenswerte
20 vH des Wertes des Immobilienfonds, fiir dessen Rechnung eine Beteiligung an der Grund-
stiicks-Gesellschaft gehalten wird, nicht iibersteigt.
Eine aus mehreren Grundstiicken bestehende wirtschaftliche Einheit ist als ein Vermdgenswert anzuse-
hen. Entsprechen der Gesellschaftsvertrag oder die Satzung der Grundstiicks-Gesellschaft nicht diesen
Bestimmungen, darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien die Beteiligung an der Grundstiicks-
Gesellschaft nur erwerben, wenn eine entsprechende Anderung des Gesellschaftsvertrags oder der Sat-
zung unverziiglich nach dem Erwerb der Beteiligung sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Beteiligungen (inklusive allfélliger Darlehensforderungen) an Grundstiicks-
Gesellschaften, an denen die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir Rechnung des Immobilien-
fonds beteiligt ist, darf 40 vH des Wertes des Immobilienfonds nicht iibersteigen.

§ 24. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf einer Grundstiicks-Gesellschaft fiir
Rechnung des Immobilienfonds ein Darlehen nur gewéhren, wenn sie an der Grundstiicks-Gesellschaft
fiir Rechnung des Immobilienfonds beteiligt ist, die Darlehensbedingungen marktgerecht sind, das Darle-
hen ausreichend besichert ist und bei einer VerduBerung der Beteiligung die Riickzahlung des Darlehens
innerhalb von sechs Monaten nach der VerduBerung vereinbart ist. Die Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien hat sicherzustellen, dass die Summe der fiir Rechnung des Immobilienfonds einer Grund-
stiicks-Gesellschaft insgesamt gewahrten Darlehen 50 vH des Wertes der von der Grundstiicks-Gesell-
schaft gehaltenen Grundstiicke nicht iibersteigt. Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat sicher-
zustellen, dass die Summe der fiir Rechnung des Immobilienfonds den Grundstiicks-Gesellschaften insge-
samt gewdhrten Darlehen 10 vH des Wertes des Immobilienfonds nicht iibersteigt.

(2) Einer Darlehensgewiahrung nach Abs. 1 steht gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapitalan-
lagegesellschaft fiir Immobilien der Grundstiicks-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen Namen fiir Rech-
nung des Immobilienfonds gewéhrt.

§ 25. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien muss die Grundstiicks-Gesellschaft, an der
sie fur Rechnung des Immobilienfonds beteiligt ist, vertraglich verpflichten, monatlich Vermogensauf-
stellungen bei der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und der Depotbank einzureichen und diese
einmal jdhrlich an Hand des von einem Abschlusspriifer mit einem Bestéitigungsvermerk versehenen
Jahresabschlusses der Grundstiicks-Gesellschaft vom Bankpriifer der Kapitalanlagegesellschaft fir Im-
mobilien priifen zu lassen. Die Vermdgensaufstellungen sind bei den Bewertungen zur laufenden Preis-
ermittlung zu Grunde zu legen.

(2) Die im Jahresabschluss oder der Vermdgensaufstellung der Grundstiicks-Gesellschaft ausgewie-
senen Grundstiicke sind mit dem Wert anzusetzen, der von mindestens zwei Sachverstdndigen gemal
§ 29 Abs. 1 festgestellt wurde. § 29 Abs. 2 zweiter Satz ist anzuwenden. Die Sachverstdndigen haben die
Grundstiicke vor Erwerb der Beteiligung an der Grundstiicks-Gesellschaft und danach mindestens einmal
jéhrlich zu bewerten sowie neu zu erwerbende Grundstiicke vor ihrem Erwerb. Die sonstigen Vermd-
gensgegenstinde der Grundstiicks-Gesellschaft sind ebenso wie die sonstigen Vermogensgegenstinde des
Immobilienfonds zu bewerten. Die aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten sind von
diesen Werten abzuziehen.

(3) Der sich ergebende Wert der Grundstiicks-Gesellschaft ist entsprechend der Hohe der Beteili-
gung unter Beriicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren in den Immobilienfonds einzustel-
len.

§ 26. Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat mit der Grundstiicks-Gesellschaft zu verein-
baren, dass die der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir Rechnung des Immobilienfonds zuste-
henden Zahlungen, der Liquidationserlds und sonstige der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir
Rechnung des Immobilienfonds zustehende Betrdge unverziiglich auf ein Konto des Immobilienfonds bei
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der Depotbank einzuzahlen sind. Die Depotbank hat zu {iberwachen, dass diese Vereinbarung getroffen
wird.

§ 27. Die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts wird durch einen Verstol gegen die Vorschriften der
§§ 23 bis 26 nicht beriihrt.

§ 28. (1) Die Depotbank hat den Bestand der Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften laufend
zu liberwachen. Sie hat ferner zu iiberwachen, dass beim Erwerb einer Beteiligung die Vorschriften des
§ 23 beachtet werden.

(2) Verfiigungen iiber Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften oder zum Vermogen dieser Ge-
sellschaften gehorende Gegenstiinde im Sinne des § 21 sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrags oder
der Satzung bediirfen der Zustimmung der Depotbank. Durch Vereinbarung zwischen Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien und Grundstiicks-Gesellschaft sind die Befugnisse der Depotbank nach Satz 1
sicherzustellen. Die Depotbank muss einer Verfiigung oder Anderung nach Satz 1 zustimmen, wenn dies
mit den Vorschriften dieses Gesetzes und den Fondsbestimmungen vereinbar ist und die Interessen der
Anteilinhaber gewahrt werden. Stimmt die Depotbank zu, obwohl die Voraussetzungen nicht vorliegen,
so beriihrt dies die Wirksamkeit der Verfiigung oder Anderung nicht.

Bewertung der Vermogenswerte

§ 29. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat in den Fondsbestimmungen die Bewer-
tung der Vermogenswerte gemifl § 21 zu regeln. Fiir die Bewertung sind von der Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Immobilien mindestens zwei von ihr und der Depotbank unabhéngige, fachlich geeignete Sach-
verstindige fiir das Fachgebiet der Immobilienschdtzung und -bewertung beizuziehen. Die Bestellung der
Sachverstindigen erfolgt durch die Geschiftsleitung der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien im
Einvernehmen mit der Depotbank und mit Zustimmung des Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft
fiir Immobilien. Fiir die unabhédngigen Sachverstindigen gelten die AusschlieBungsgriinde des § 62
BWG, mit Ausnahme von § 62 Z 6a BWG, sinngemal. Fiir Fehlverhalten der Sachverstandigen haften
neben den Sachverstidndigen auch die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und die Depotbank zur
ungeteilten Hand und zwar wie fiir einen Erfiillungsgehilfen gemal § 1313a ABGB.

(2) Die Bewertung der Vermogenswerte gemifl § 21 hat nach den allgemein anerkannten Bewer-
tungsgrundsétzen und mindestens einmal jahrlich zu erfolgen, jedenfalls aber bei Erwerb, VerduBerung
oder Belastung derartiger Vermodgenswerte, bei Anordnung einer Bewertung durch die Depotbank aus
besonderem Anlass sowie in sonstigen, in den Fondsbestimmungen vorgesehenen Fillen. Den jeweiligen
Berechnungen fiir die Wertermittlung des Immobilienfonds und seiner Anteile ist der arithmetische Mit-
telwert der zum gleichen Stichtag erfolgten Bewertungen der zwei oder mehreren Sachverstindigen ge-
mal Abs. 1 zu Grunde zu legen.

(3) Bei einer Beteiligung nach § 23 hat die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien in den Vermo-
gensaufstellungen (Rechenschaftsberichten/Halbjahresberichten) die Angaben fiir die einzelnen Grund-
stiicke und sonstigen Vermogensgegenstinde der Grundstiicks-Gesellschaft aufzufiihren, als ob es sich
um eine Direktveranlagung des Fonds handeln wiirde, und besonders zu kennzeichnen. Zusétzlich sind
anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Grundstiicks-Gesellschaft,
2. das Gesellschaftskapital,

3. die Hohe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres Erwerbs durch die Kapitalanlagegesellschaft
fiir Immobilien und

4. Zahl und Betrdge der durch die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien oder Dritte nach § 24
gewihrten Darlehen.

(4) Der Bankpriifer der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat bei der Griindung und in der
Folge jeweils bei der Priifung des Rechenschaftsberichtes Stellung zu nehmen, ob die Sachverstindigen
gemiB Abs. 1 ordnungsgemidl bestellt worden sind und die iibrigen Voraussetzungen der Abs. 1 bis 3
vorliegen. Wenn diese Voraussetzungen fehlen oder wegfallen, hat der Bankpriifer diesen Umstand der
Depotbank und der Finanzmarktaufsichtsbehdrde unverziiglich anzuzeigen. Die Finanzmarktaufsichtsbe-
horde trifft keine Haftung fiir die Auswahl und die Eignung der Sachverstéandigen.

Risikomischung

§ 30. Die Fondsbestimmungen miissen die Mindestanzahl der fiir den Immobilienfonds zu erwer-
benden Vermogenswerte geméfl § 21 sowie den hochstmdglichen Wert eines einzelnen derartigen Ver-
mogenswertes im Verhiltnis zum gesamten Fondsvermogen festsetzen.
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Anlaufzeit

§ 31. Die Fondsbestimmungen miissen den Zeitraum bestimmen, der fiir die Erreichung der Min-
destanzahl geméaB § 30 zur Verfiigung steht.

Liquidititsvorschriften

§ 32. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat vom Fondsvermdgen eines Immobilien-
fonds einen Betrag, der mindestens 10 vH des Fondsvermdgens (ohne Ertrignisse) entspricht, in Bank-
guthaben mit einer Kiindigungsfrist von ldngstens einem Jahr oder in Teilschuldverschreibungen, Kas-
senobligationen, Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und
Bundesschatzscheinen mit einer jeweiligen Restlaufzeit von langstens drei Jahren zu unterhalten.

(2) Nach MaBgabe der Fondsbestimmungen diirfen neben den Ertrdgnissen Bankguthaben, Teil-
schuldverschreibungen, Kassenobligationen, Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen und Bundesschatzscheine bis zu einer Hohe von 40 vH des Fondsvermdgens und
bis zu einer Hohe von 15 vH des Fondsvermdgens bei der selben Kreditinstitutsgruppe (§ 30 BWG) als
Schuldner gehalten werden.

(3) Anteile an geldmarktnahen Kapitalanlagefonds sind Bankguthaben in Anwendung der Abs. 1 und
2 gleichzuhalten.

(4) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren sowie der Veranlagung in Bankguthaben
wird durch einen Versto3 gegen die Abs. 1 bis 3 nicht beriihrt.

Derivative Produkte

§ 33. Fiir einen Immobilienfonds diirfen und zwar ausschlieBlich zu Absicherungszwecken Devisen-
kurssicherungsgeschéfte, Devisenoptionsgeschifte und Finanzterminkontrakte im Hinblick auf eine or-
dentliche Verwaltung des Fondsvermogens unter den folgenden Voraussetzungen und Beschrinkungen
getétigt werden, sofern diese Geschéfte in den Fondsbestimmungen unter Angabe der Mérkte ausdriick-
lich vorgesehen sind:

1. Devisenkurssicherungsgeschifte:

a) zur Absicherung von Wahrungsrisiken diirfen fiir einen Immobilienfonds Devisen auf Termin
verkauft werden, soweit verkauften Devisen Vermdgensgegenstinde des Fondsvermogens im
gleichen Umfang und in der gleichen Wiahrung gegeniiberstehen;

b) ein offenes Devisen-Terminverkaufsgeschift darf vorzeitig durch ein entsprechendes kompen-
sierendes Devisenkaufgeschift geschlossen werden;

¢) in den Geschiftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien festzuhalten, dass
der Devisenverkauf auf Termin zur Kurssicherung von in Fremdwéhrung gehaltenen Vermo-
gensgegenstinden des Fondsvermogens dient;

d) die fiir einen Immobilienfonds getétigten Geschéfte nach lit. a sind mit ihrem jeweiligen Bor-
sen- oder Marktpreis zu bewerten. Ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht verfiigbar, so ist die
Option mit einem Preis anzusetzen, der unter Einbeziehung sdmtlicher erkennbarer Chancen
und Risiken dem Marktpreis in wirtschaftlich verniinftiger Weise am nichsten kommt;

e) die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat die Depotbank iiber den Abschluss und die
Abwicklung von Kurssicherungsgeschéften fiir Rechnung eines Immobilienfonds laufend zu
unterrichten.

2. Devisenoptionsgeschéfte:

a) zur Absicherung von Wihrungsrisiken diirfen fiir einen Immobilienfonds auch Devisen-
Verkaufsoptionen gekauft bzw. Devisen-Kaufoptionen verkauft werden, wenn die Optionen
an einer in- oder ausldndischen Borse zum Borsenterminhandel zugelassen sind und soweit
den verkauften bzw. veroptionierten Devisen Vermdgensgegenstinde des Fondsvermdgens im
gleichen Umfang und in der gleichen Wahrung gegeniiberstehen. Im Rahmen der Absicherung
von Wihrungsrisiken ist den Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien auch der Verkauf
von Devisen-Verkaufsoptionen und der Kauf von Devisen-Kaufoptionen fiir das Fondsvermo-
gen gestattet;

b) in den Geschiftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien festzuhalten, dass
der Abschluss der Devisen-Optionsgeschifte zur Kurssicherung von in Fremdwahrung gehal-
tenen Vermogensgegenstinden des Fondsvermdgens dient;

¢) die fiir einen Immobilienfonds erworbenen oder verduBerten Kauf- und Verkaufsoptionen sind
mit threm jeweiligen Borsen- oder Marktpreis zu bewerten. Ist ein Borsen- oder Marktpreis
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nicht verfligbar, so ist die Option mit einem Preis anzusetzen, der unter Einbeziehung samtli-
cher erkennbarer Chancen und Risiken dem Marktpreis in wirtschaftlich verniinftiger Weise
am néchsten kommt;

d) die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat die Depotbank iiber den Abschluss und die

Abwicklung von Optionsgeschéften fiir Rechnung eines Immobilienfonds laufend zu unter-
richten.

. Finanzterminkontrakte:

a) fiir einen Immobilienfonds diirfen ausschlieBlich an einer in- oder ausldndischen Borse gehan-
delte Zins- und Wihrungsterminkontrakte (Finanzterminkontrakte) zur Absicherung von Ver-
mogensgegenstdnden des Fondsvermdgens verkauft werden;

b) Zinsterminkontrakte diirfen nur verkauft werden, soweit den Kontrakten im Fondsvermdgen
Vermdgensgegenstinde mit Zinsrisken in dieser Wihrung gegeniiberstehen. Gegengeschifte
zur Deckung dieser Geschéfte sind zuldssig;

¢) Wihrungsterminkontrakte diirfen nur verkauft werden, soweit den Kontrakten im Fondsver-
mogen Vermogensgegenstande mit Fremdwéahrungsrisken gegeniiberstehen. Gegengeschifte
zur Deckung dieser Geschéfte sind zuldssig;

d) in den Geschéftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien festzuhalten, dass
der Verkauf der Finanzterminkontrakte der Absicherung von Vermégensgegenstinden des
Fondsvermogens dient;

e) die fiir einen Immobilienfonds gekauften oder verkauften Finanzterminkontrakte sind mit
ihrem jeweiligen Borsen- oder Marktpreis zu bewerten. Ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht
verfligbar, so ist der Finanzterminkontrakt mit einem Preis anzusetzen, der unter Einbeziehung
samtlicher erkennbarer Chancen und Risken dem Marktpreis in wirtschaftlich verniinftiger
Weise am nidchsten kommt;

f) die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat die Depotbank iiber den Abschluss und die
Abwicklung von Finanzterminkontrakten fiir Rechnung eines Immobilienfonds laufend zu un-
terrichten.

Fondsbestimmungen

§ 34. (1) Die Geschiftsleitung der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat Fondsbestimmungen
aufzustellen, die das Rechtsverhiltnis der Anteilinhaber zur Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
sowie zur Depotbank regeln. Nach Zustimmung des Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien sind sie der Depotbank zur Zustimmung vorzulegen. Die Fondsbestimmungen bediirfen der
Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde, sofern es sich nicht um einen Immobilienspezialfonds (§ 1
Abs. 3) handelt. Diese Bewilligung ist zu erteilen, wenn die Fondsbestimmungen den berechtigten Inte-
ressen der Anteilinhaber nicht widersprechen.

(2) Die Fondsbestimmungen haben auBler den sonst in diesem Bundesgesetz vorgeschriebenen An-
gaben Bestimmungen dariiber zu enthalten:

1

. ob die Anteilscheine auf Inhaber oder auf Namen lauten;
2.

nach welchen Grundsdtzen die Immobilien ausgewédhlt werden, die fiir den Fonds erworben wer-
den;

. welcher Anteil des Fondsvermdgens hochstens in Bankguthaben bzw. in Forderungswertpapieren

gehalten werden darf;

. in welcher Hohe ein Mindestanteil des Fondsvermodgens in Bankguthaben bzw. in Forderungs-

wertpapieren zu halten ist; Ertrige des Immobilienfonds diirfen insoweit nicht ausgeschiittet
werden, als sie fiir kiinftige Instandsetzungen von Gegenstinden des Fondsvermdgens erforder-
lich sind;

. die Grundsétze fiir Vorschaurechnungen fiir die Entwicklung und Erhaltung des Fondsvermd-

gens;

. welche Vergiitung die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir die Verwaltung des Fonds

erhilt und welche Aufwendungen ihr zu ersetzen sind;

. ob und bejahendenfalls in welcher Hohe bei der Ausgabe der Anteilscheine dem errechneten

Anteilswert ein Aufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien zugerechnet werden darf;

. inwieweit der Jahresertrag an die Anteilinhaber auszuschiitten ist. Hiebei kann auch bestimmt

werden, dass fiir einen Immobilienfonds mehrere Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben

I 110
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werden, ndmlich Anteilscheine, die Anspruch auf jéhrliche Ausschiittungen des Jahresertrages an
die Anteilinhaber verbriefen (Ausschiittungsanteilscheine) und Anteilscheine, die keinen An-
spruch auf Ausschiittungen des Jahresertrages an die Anteilinhaber verbriefen (thesaurierende
Anteilscheine);

9. zu welchen Zeitpunkten der Wert der Anteile zu ermitteln ist;

10. ob und bejahendenfalls in welcher Hohe bei der Riicknahme von Anteilscheinen vom Riicknah-
mepreis eine Vergilitung fiir die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien abgezogen werden
darf;

11. welche Vergiitung die Depotbank bei Abwicklung des Immobilienfonds erhilt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf die Fondsbestimmungen mit Zustimmung ih-
res Aufsichtsrates und mit Zustimmung der Depotbank #ndern; die Anderung bedarf der Bewilligung der
Finanzmarktaufsichtsbehorde, sofern es sich nicht um einen Immobilienspezialfonds (§ 1 Abs. 3) handelt.
Diese Bewilligung ist zu erteilen, wenn die Anderung der Fondsbestimmungen den berechtigten Interes-
sen der Anteilinhaber nicht widerspricht. Die Anderung ist zu verdffentlichen, sofern es sich nicht um
einen Immobilienspezialfonds (§ 1 Abs. 3) handelt. Sie tritt mit dem in der Veroffentlichung angegebenen
Tag, frithestens jedoch drei Monate nach der Veroffentlichung, in Kraft.

(4) Immobilienfonds im Sinne des § 1 Abs. 1 diirfen, wenn die Fondsbestimmungen nach Abs. 1
bewilligt wurden, nur mit Zustimmung aller Anteilinhaber in Immobilienspezialfonds (§ 1 Abs. 3) umge-
wandelt werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat der Finanzmarktaufsichtsbehorde und der
Oesterreichischen Nationalbank unverziiglich jeweils nach dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form
einer Sammelaufstellung die im abgelaufenen Halbjahr aufgelegten und geschlossenen Immobilienspezi-
alfonds (§ 1 Abs. 3) anzuzeigen. In der Aufstellung sind aufler der Bezeichnung der Immobilienspezial-
fonds, die Zahl der Anleger, die Depotbank sowie das Geschéftsjahr anzugeben. Tritt bei einem bereits
angezeigten Immobilienspezialfonds eine Anderung dieser Angaben ein, so ist dies der Finanzmarktauf-
sichtsbehorde und der Oesterreichischen Nationalbank innerhalb von zwei Monaten nach Wirksamwer-
den der Anderung anzuzeigen.

Depotbank

§ 35. (1) Die Geschiftsleitung der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat mit Zustimmung des
Aufsichtsrates eine Depotbank zu bestellen. Als Depotbank kann nur ein Kreditinstitut, das zum Betrieb
des Depotgeschiftes (§ 1 Abs. 1 Z 5 BWG) berechtigt ist, oder eine gemill § 9 Abs. 4 BWG errichtete
inléndische Zweigstelle eines EWR-Kreditinstitutes bestellt werden. Die Bestellung und der Wechsel der
Depotbank bedarf der Bewilligung der Finanzmarktaufsichtsbehorde. Sie darf nur erteilt werden, wenn
anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfiillung der Aufgaben einer Depotbank gewéhrleistet. Die
Bestellung und der Wechsel der Depotbank ist zu verdffentlichen, die Veroffentlichung hat den Bewilli-
gungsbescheid anzufiihren. Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann die Auswahl
der Depotbank fiir Immobilienspezialfonds von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde allgemein bewilligt
werden.

(2) Die Depotbank hat die Ausgabe und Riicknahme der Anteilscheine sowie die Verwahrung der zu
einem Immobilienfonds gehoérigen Wertpapiere durchzufithren und die zum Immobilienfonds gehdrigen
Konten zu fiihren. Der Depotbank ist bei allen fiir einen Immobilienfonds abgeschlossenen Geschéften
unverziiglich der Gegenwert fiir die von ihr gefiihrten Depots und Konten des Fonds zur Verfligung zu
stellen. Dies gilt insbesondere fiir die Ausgabe der Anteilscheine und deren Riicknahme. Die Depotbank
zahlt die Gewinnanteile fiir die Anteilinhaber aus. Die Depotbank hat den Bestand an Vermdgenswerten
gemil § 21 sowie den Bestand der zum Fondsvermdgen gehdrenden Geldbetridge, Wertpapiere und sons-
tigen Vermogenswerte laufend zu iberwachen. Sie ist befugt, jederzeit die Biicher und Schriften der Ka-
pitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einzusehen, soweit sich diese auf Vermogensgegenstinde der
Immobilienfonds beziehen. Streitigkeiten zwischen der Depotbank und der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien nach diesem Bundesgesetz, soweit es sich nicht um biirgerliche Rechtsstreitigkeiten handelt,
die dem Prozessgericht zugewiesen sind, entscheidet das Gericht im AuBerstreitverfahren.

(3) Die der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwal-
tung zustehende Vergiitung und der Ersatz fiir die mit der Verwaltung zusammenhidngenden Aufwendun-
gen sind von der Depotbank zu Lasten der fiir den Fonds gefiihrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank
darf die ihr fiir ihre Tétigkeit zustehende Vergiitung dem Fonds anlasten. Bei diesen Maflnahmen kann
die Depotbank nur auf Grund eines Auftrages der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien handeln.
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(4) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen gemal § 37 EO durch Klage
Widerspruch zu erheben, wenn auf einen zu einem Immobilienfonds gehdrigen Vermogensgegenstand
Exekution gefiihrt wird, sofern es sich nicht um eine geméf diesem Bundesgesetz rechtméfig begriindete
Forderung gegen den Immobilienfonds handelt.

(5) Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben die Bestimmungen dieses Bundesge-
setzes und die Fondsbestimmungen und die Interessen der Anteilinhaber zu beachten. Die Depotbank
haftet gegeniiber der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und den Anteilinhabern fiir jede Schédi-
gung, die durch ihre schuldhafte Pflichtverletzung verursacht worden ist.

Einschrinkung der Werbung fiir Anteilscheine

§ 36. (1) Die Werbung fiir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf den verdffent-
lichten Prospekt, auf dessen allfillige Anderungen sowie auf das Verdffentlichungsorgan, das Erschei-
nungsdatum, das Datum der Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf allféllige Abhol-
stellen erfolgen. § 4 KMG gilt sinngemal.

(2) Die Werbung fiir Anteile an Immobilienfonds, in denen auf die vergangene Wertentwicklung des
Fonds Bezug genommen wird, hat einen Hinweis zu enthalten, aus welchem hervorgeht, dass die Wert-
entwicklung der Vergangenheit keine verldsslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines
Fonds zuldsst.

Strafbestimmungen

§ 37. (1) Wer in einem verdffentlichten Prospekt eines Immobilienfonds oder in einer einen solchen
Prospekt dndernden oder ergéinzenden Angabe oder in einem Rechenschafts- oder Halbjahresbericht eines
Immobilienfonds iiber erhebliche Umstinde unrichtige vorteilhafte Angaben macht oder nachteilige Tat-
sachen verschweigt, ist, sofern die Tat nicht nach anderen Bestimmungen mit strengerer Strafe bedroht
ist, vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessédtzen zu be-
strafen.

(2) Nach Abs. 1 ist nicht zu bestrafen, wer freiwillig, bevor die fiir den Erwerb erforderliche Leis-
tung erbracht worden ist, den Erwerb der Fondsanteile verhindert. Der Téter ist auch dann nicht zu bestra-
fen, wenn die Leistung ohne sein Zutun nicht erbracht wird, er sich jedoch in Unkenntnis dessen freiwil-
lig und ernsthaft bemiiht, sie zu verhindern.

(3) Die Strafbarkeit nach Abs. 1 wird unter den Voraussetzungen des § 167 StGB durch titige Reue
aufgehoben, sofern sich die Schadensgutmachung auf die gesamte fiir den Erwerb erforderliche Leistung
einschlieBlich der damit verbundenen Nebenkosten bezieht.

§ 38. (1) Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustindigkeit der Gerichte fallenden straf-
baren Handlung bildet, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hieflir von der Finanzmarktaufsichts-
behorde mit einer Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen, wer entgegen der Bestimmung des § 36
wirbt.

(2) Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustdndigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der Finanzmarktaufsichtsbehorde
mit einer Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen, wer, ohne hiezu berechtigt zu sein, die Bezeichnun-
gen ,,Immobilien-Kapitalanlagefonds®, ,,Kapitalanlagefonds fiir Immobilien*, ,,Immobilienfonds®, ,Im-
mobilieninvestmentfonds®, ,,Immobilieninvestmentanteilschein® oder gleichbedeutende Bezeichnungen
oder Abkiirzungen von solchen Bezeichnungen oder die Bezeichnung ,,miindelsicher” oder gleichbedeu-
tende Bezeichnungen oder Abkiirzungen entgegen § 20 fiihrt.

Zwangsstrafe

§ 39. Verletzt eine Depotbank Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder einer auf Grund dieses
Bundesgesetzes erlassenen Verordnung oder eines Bescheides, so sind die §§ 70 Abs. 4 und 96 BWG mit
der MaBBgabe anzuwenden, dass an die Stelle des Konzessionsentzuges gemifl § 70 Abs. 4 Z 3 BWG, die
Riicknahme der Bewilligung gemaf § 35 tritt.

Steuern

§ 40. (1) Ausschiittungen eines Immobilienfonds von Gewinnen gemil § 14 sind beim Anteilsinha-
ber steuerpflichtige Einnahmen. Ausschiittungen aus Bewirtschaftungsgewinnen (§ 14 Abs. 2 Z 1) sowie
aus Aufwertungsgewinnen (§ 14 Abs. 2 Z 2) gelten dabei als Einkiinfte gemif3 § 27 des Einkommensteu-
ergesetzes 1988. Gewinne auslédndischer Immobilien bleiben dabei auBler Ansatz, wenn auf Grund eines
Doppelbesteuerungsabkommens oder einer Ma3nahme geméal § 48 der Bundesabgabenordnung die Ein-
kiinfte dieser Immobilie von der Besteuerung ausgenommen sind. Ansonsten hat sowohl beim Ausgleich
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von Verlusten innerhalb als auch zwischen den einzelnen Gewinnarten gemif3 § 14 Abs. 2 Z 1 bis 3 zu-
nédchst vorrangig der Gewinn mit Verlusten aus Immobilien desselben Landes danach ein Ausgleich mit
Immobilien eines anderen Landes zu erfolgen, sofern es sich nicht um Verluste aus Immobilien handelt,
die in einem Land gelegen sind, von denen die Einkiinfte dieser Immobilie auf Grund eines Doppelbe-
steuerungsabkommens oder einer Mallnahme gemil § 48 der Bundesabgabenordnung ausgenommen
sind. Ein Ausgleich von Verlusten ausldndischer Immobilien mit Gewinnen aus inldndischen Immobilien
oder mit Gewinnen aus Vermdgen gemal §§ 32 und 33 ist jedenfalls unzuldssig.

2

1. Insoweit eine tatsdchliche Ausschiittung des Jahresgewinnes unterbleibt, gelten mit der Auszah-
lung der Kapitalertragsteuer (§ 14 Abs. 1 zweiter Satz) sdmtliche nicht ausgeschiitteten Gewinne
des abgelaufenen Geschiftsjahres an die Anteilinhaber in dem aus dem Anteilsrecht sich ergebe-
nem Ausmal als ausgeschiittet (ausschiittungsgleiche Ertrdge). Wird diese Auszahlung nicht in-
nerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres vorgenommen, gelten die nicht ausge-
schiitteten Jahresgewinne nach Ablauf dieser Frist als ausgeschiittet. Werden nachweislich diese
Gewinne spiter tatsdchlich ausgeschiittet, so sind sie steuerfrei. Wird vor diesen Zeitpunkten
oder wihrend des Geschiftsjahres das Anteilsrecht verduBlert, so ist eine Ausschiittung zum Ver-
duBerungszeitpunkt anzunehmen. Die Bestimmungen des § 20 Abs. 2 des Einkommensteuerge-
setzes 1988 und des § 12 Abs. 2 des Korperschaftsteuergesetzes 1988 sind auf Abschreibungen
auf den niedrigeren Teilwert und auf Verluste aus der Verduflerung der Anteilscheine anzuwen-
den. Liegt kein 6ffentliches Anbot der Anteilscheine eines Fonds sowohl in rechtlicher als auch
in tatsdchlicher Hinsicht an einen unbestimmten Personenkreis vor, gelten zusitzlich die nicht
gemilB § 14 Abs. 4 zu den Aufwertungsgewinnen zéhlenden realisierten und nicht realisierten
Wertverdnderungen von Immobilien als ausgeschiittete steuerpflichtige Einnahmen.

2. Die ausschiittungsgleichen Ertrage sind durch einen steuerlichen Vertreter den Abgabenbehorden
unter Anschluss der notwendigen Unterlagen nachzuweisen. Als steuerlicher Vertreter konnen
inlandische Kreditinstitute oder inldndische Wirtschaftstreuhénder bestellt werden. Das Erforder-
nis des steuerlichen Vertreters entfallt bei Nachweis durch ein inlédndisches Kreditinstitut fiir ei-
nen von ihm selbst verwalteten inldndischen Immobilienfonds. Der Bundesminister fiir Finanzen
kann durch Verordnung festlegen, dass die fiir den Nachweis erforderlichen Daten innerhalb ei-
ner bestimmten Frist im Wege des Datenaustausches oder der automationsgestiitzten Dateniiber-
tragung bekannt gegeben werden. Es kann dabei auch die Mitiibermittlung anderer im Rechen-
schaftsbericht enthaltener oder daraus ableitbarer abgabenrechtlicher relevanter Umstdnde ange-
ordnet werden. In der Verordnung kann vorgesehen werden, sich einer bestimmten geeigneten
privaten oder 6ffentlich-rechtlichen Ubermittlungsstelle zu bedienen.

(3) Fiir eine allfdllige Besteuerung der Anteilinhaber gemil3 § 30 Abs. 1 Z 1 lit. b des Einkommen-
steuergesetzes 1988 ist der Zeitpunkt des Erwerbes und der VerduBerung der Anteilscheine maB3gebend,
wobei eine Besteuerung gemdB § 30 Abs. 1 Z 1 lit. a des Einkommensteuergesetzes 1988 keine Anwen-
dung findet. Als VerduBerung gilt auch die Auszahlung von Anteilscheinen gemél3 § 11. Bei der Verdufe-
rung ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduBerungserlos und den Anschaffungskosten um tat-
sdchlich ausgeschiittete steuerfreie Ausschiittungen zu erhhen sowie um im VerduBerungserlds enthalte-
ne als zugeflossen geltende ausschiittungsgleiche Ertrdge insoweit zu kiirzen, als diese beim Verduflerer
steuerpflichtige Einnahmen gebildet haben. Der Umtausch von Anteilen an einem Immobilienfonds auf
Grund der Zusammenlegung von Fondsvermogen gemill § 3 Abs. 2 oder eines Anteilserwerbs gemél
§ 15 Abs. 4 gilt nicht als Tausch. Der Fristenlauf des § 30 Abs. 1 Z 1 lit. b des Einkommensteuergeset-
zes 1988 wird durch einen derartigen Umtausch nicht unterbrochen.

(4) Werden Anteilscheine nicht in tatsdchlicher und rechtlicher Hinsicht an einen unbestimmten Per-
sonenkreis angeboten, und erfolgt eine Veranlagung, sind die Ausschiittungen oder als ausgeschiittet
geltende Gewinne gemif 14 Abs. 4 um ein Viertel zu erhdhen.

§ 41. (1) Fiir die Bewertung von Anteilscheinen finden die Bestimmungen der §§ 15 bis 85 des Be-
wertungsgesetzes 1955 keine Anwendung.

(2) Durch Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen an einem Immobilienfonds verwirk-
lichte Erwerbsvorgénge nach § 1 des Grunderwerbsteuergesetzes 1987 sind von der Grunderwerbsteuer
befreit.

(3) Werden durch Ubertragung oder Zusammenlegung nach § 3 Abs. 2 oder § 15 Abs. 4 Erwerbs-
vorgédnge nach § 1 des Grunderwerbsteuergesetzes 1987 verwirklicht, so ist die Grunderwerbsteuer vom
Zweifachen des Einheitswertes zu berechnen.



BGBI. I — Ausgegeben am 26. August 2003 — Nr. 80 1321

(4) Werden durch die Einbringung von Vermogensgegenstdnden im Sinne des § 21 von mit eigenem
Rechnungskreis eingerichtetem Sondervermogen von Aktiengesellschaften, fiir welche Genussrechte im
Sinne des § 174 Aktiengesetz begeben sind, sowie von Aktiengesellschaften, deren nahezu ausschlief3li-
cher Zweck die Verwaltung von Immobilienvermégen ist, gegen Erwerb von Anteilscheinen in einen
Immobilienfonds, Erwerbsvorgiange nach § 1 des Grunderwerbsteuergesetzes 1987 verwirklicht, so ist die
Grunderwerbsteuer vom Zweifachen des Einheitswertes zu berechnen. Dies gilt nur dann, wenn das Son-
dervermogen und die Aktiengesellschaft zum 1. September 2003 bestanden hat, und die Anteilscheine an
den Immobilienfonds im Zuge einer unmittelbar daran anschliefenden Liquidation des Sondervermogens
oder der Aktiengesellschaft an die Genussrechts- oder Aktieninhaber durchgereicht werden.

§ 42. (1) Die Bestimmungen des § 42 Abs. 2 und 4 des Investmentfondsgesetzes 1993 sowie der
§§ 40 und 41 sind auch auf auslidndische Immobilienfonds anzuwenden. Als solcher gilt, ungeachtet der
Rechtsform, jede einem ausldndischen Recht unterstehende Veranlagungsgemeinschaft in Immobilien
(§ 14 Kapitalmarktgesetz), die nach Gesetz, Satzung oder tatsichlicher Ubung nach den Grundsitzen der
Risikostreuung im Sinne dieses Gesetzes errichtet ist.

(2) Soweit Gewinne aus inldndischen Immobilienfonds zur Steuerabgeltung nach § 97 des Einkom-
mensteuergesetzes 1988 fithren wiirden, sind vergleichbare Gewinne auslédndischer Immobilienfonds als
Sondereinkunft mit einem Einkommensteuersatz von 25% zu versteuern. § 37 Abs. 8 des Einkommen-
steuergesetzes 1988 ist sinngemifl anzuwenden. Es kann dabei ein Antrag in analoger Anwendung des
§ 97 Abs. 4 des Einkommensteuergesetzes 1988 gestellt werden.

Vollzugsklausel

§ 43. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist hinsichtlich des § 37 der Bundesminister fiir
Justiz betraut, hinsichtlich aller {ibrigen Bestimmungen der Bundesminister fiir Finanzen.

In-Kraft-Treten
§ 44. Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. September 2003 in Kraft.



1322 BGBI. I — Ausgegeben am 26. August 2003 — Nr. 80

Anlage A
Schema A

Schema fiir den Prospekt iiber die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und den
Immobilienfonds

Abschnitt 1

Angaben iiber die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien

1.

Firma und Sitz; Rechtsform; Griindungszeitpunkt; Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit
dem Gesellschaftssitz zusammenfillt; Angabe des Registers und der Registereintragung; geltende
Rechtsordnung

Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Immobilienfonds
Name und Funktion der Mitglieder der Geschiftsleitung und des Aufsichtsrates

Hohe des Grund(Stamm)kapitals der Gesellschaft; nicht eingezahlte Betridge des gezeichneten Kapi-
tals

Geschéftsjahr

Angabe der Aktiondre (Gesellschafter), die auf die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar einen
beherrschenden Einfluss ausiiben oder ausiiben konnen.

Abschnitt IT

Angaben iiber den Immobilienfonds

1. Bezeichnung des Fonds

(98]

® =Nk

10.
11.

Zeitpunkt der Griindung des Fonds

Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen sowie die nach dem ImmolnvFG vorgesehenen
Berichte erhiltlich sind

Die steuerliche Behandlung des Anteilscheines

Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Héaufigkeit und Form der Ausschiittung
Name des Bankpriifers

Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Fonds gekiindigt werden kann; Kiindigungsfrist
Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere:

— Originalurkunden oder Zertifikate iiber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf
einem Konto

— Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der Stiickelung
— Rechte der Anteilinhaber, insbesondere bei Kiindigung

— Je Immobilie: Anschaffungskosten, vermietbare Flachen, Errichtungsjahr, Summe der Kosten der
durchgefiihrten Instandsetzungs-, Instandhaltungs-, Erhaltungs- und Verbesserungsarbeiten,
Summe der Kosten geplanter Instandsetzungs-, Instandhaltungs-, Erhaltungs- und Verbesse-
rungsarbeiten, Art der Betriebskostenverrechnung

— Biicherliche Belastung und sonstige Belastungen, soweit sie fiir die Wertermittlung von wesentli-
cher Bedeutung sind, je Immobilie

— Darstellung des Kaufpreises der angebotenen Veranlagung samt aller Nebenkosten

— Artund Umfang der grundbiicherlichen Sicherung der Veranlagung

— Projektierte Rentabilitdt und Berechnungsmethode der Rentabilitét

Angabe der Borsen oder Mérkte, an denen die Anteile amtlich notiert oder gehandelt werden
Modalititen und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf der Anteile

Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann



12.

13.

14.
15.

16.

17.

BGBI. I — Ausgegeben am 26. August 2003 — Nr. 80 1323

Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertridge und Beschreibung der
Anspriiche der Anteilinhaber auf Ertrige

Beschreibung der Anlageziele des Immobilienfonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (zum Bei-
spiel Kapital- oder Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (zum Beispiel Immobilienspezialisierung
auf geographische Gebiete oder Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlage-
politik sowie der Angabe der Befugnisse der Kreditautnhahme, von denen bei der Verwaltung des
Immobilienfonds Gebrauch gemacht werden kann

Bewertungsgrundsitze

Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Riicknahmepreise der Anteile,
insbesondere:

— Methode und Héufigkeit der Berechnung dieser Preise

— Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile ver-
bundenen Kosten

— Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung dieser Preise

Angaben tiber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des Immobilienfonds ge-
henden Vergiitungen fiir die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Depotbank oder Dritte
und der Unkostenerstattungen an die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Depotbank oder
Dritte durch den Immobilienfonds

sofern Dienste externer Beratungsfirmen oder Anlageberater in Anspruch genommen werden und die
Vergiitungen hiefiir zu Lasten des Immobilienfonds gehen, Angaben iiber:

— den Namen der Firma oder des Beraters

— Einzelheiten des Vertrages mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft, die
fiir die Anteilinhaber von Interesse sind

— andere Tétigkeiten von Bedeutung

Abschnitt ITI

Angaben iiber die Depotbank

1.

Firma, Rechtsform; Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem Gesellschaftssitz
zusammenfallt

Angaben iiber den Vertrag der Depotbank mit der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
Haupttatigkeit der Depotbank

Anlage B

Schema B

Schema fiir die Informationen iiber den Immobilienfonds, die in den periodischen
Berichten enthalten sein miissen

Vermogensstand
—  Wertpapiere
— Immobilien und immobiliengleiche Rechte
a) Lage und regionale Verteilung
b) GroBe
c) Errichtungsjahr
d) Anschaffungsjahr
e) Anschaffungskosten, getrennt nach Kaufpreis und Nebenkosten, oder Herstellungskosten
f) Vermietbare Flachen
g) Art der Betriebskostenverrechnung

h) Summe der Kosten durchgefiihrter Instandsetzungen, Instandhaltungen, Erhaltungsarbeiten,
Verbesserungsarbeiten und Erweiterungen
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i) Summe der Kosten geplanter Instandsetzungen, Instandhaltungen, Erhaltungsarbeiten, Ver-
besserungsarbeiten und Erweiterungen

J) Kosten der Verwaltung, soweit sie nicht unter Betriebskosten verrechnet wurden
k) Baubehordliche Auflagen, sofern fiir die Wertermittlung von Bedeutung

1) Biicherliche Belastungen und sonstige Belastungen, soweit sie fiir die Wertermittlung von
wesentlicher Bedeutung sind

m) Feuerversicherung, deren Versicherungssumme und Deckungsgrad
n) gewdhlte Bewertungsansétze
— Bankguthaben
— Sonstiges Vermogen
— Vermdgen insgesamt
— Verbindlichkeiten
— Nettobestandswert
Anzahl der umlaufenden Anteile
Nettobestandswert je Anteil
Wertpapierbestand, wobei zu unterscheiden ist zwischen
a) Wertpapieren, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind

b) Wertpapieren, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden samt folgenden zusétz-
lichen Angaben:

— es ist je eine Gliederung nach geeigneten Kriterien fiir den Immobilienfonds (zum Beispiel
nach wirtschaftlichen oder geographischen Kriterien, nach Devisen usw.) nach prozentuellen
Anteilen am Reinvermdgen vorzunehmen; fiir jeden vorstehend bezeichneten Vermogensge-
genstand ist ein Anteil am Gesamtvermdgen des Fonds sowie die Emissionswéhrung, die
Nominalverzinsung (soweit vorhanden), der Wertpapierkurs und der Wahrungskurs an-
zugeben

— Angaben der Verdnderungen in der Zusammensetzung des Vermogensbestandes wéhrend
des Berichtszeitraumes

5. Angaben iiber die Entwicklung des Vermogens des Immobilienfonds wéhrend des Berichtszeitrau-
mes, die Folgendes umfassen:

— Ertrdge aus Anlagen
— sonstige Ertrige

— Aufwendungen fiir die Verwaltung

— Aufwendungen fiir die Depotbank

sonstige Aufwendungen und Steuern/Gebiihren

— Nettoertrag

— Ausschiittungen und wiederangelegte Ertriage
Erhohung oder Verminderung der Kapitalrechnung
— Mehr- oder Minderwert der Anlagen

— etwaige sonstige Anderungen, welche das Vermogen und die Verbindlichkeiten des Immobilien-
fonds beriihren

6. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre, wobei zum Ende jedes Rechnungs-
jahres Folgendes anzugeben ist:

— Fondsvermogen

— Errechneter Wert je Anteil (Rechenwert)
—  Wertentwicklung in Prozent

— Dbisher ausgewiesene Ertrége

7. Angabe des Betrages der bestehenden Verbindlichkeiten aus von der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien fiir den Immobilienfonds im Berichtszeitraum getétigten Geschéften, wobei nach Kate-
gorien zu differenzieren ist
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8. Ausschiittung je Anteil

9. Steuerliche Behandlung des Anteilscheines unter der Annahme, dass der Anteilinhaber den Anteil
wihrend des gesamten Geschiftsjahres des Fonds besessen hat.

Artikel 1T
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 Art. I, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. 1
Nr. 35/2003, wird wie folgt gedndert:
1. In § 1 Abs. 1 wird nach der Z 13 folgende Z 13a eingefiigt:

»13a.die Verwaltung von Immobilienfonds nach dem Immobilien-Investmentfondsgesetz —
ImmolnvFG, BGBI. I Nr. 80/2003 (Immobilienfondsgeschift);*

2.In § 3 Abs. 2 Z 4 wird nach dem Wort ,Investmentgeschifts” die Wortgruppe ,,, des Immobilienfonds-
geschifts” eingefiigt.

3. § 3 Abs. 4 lautet:
»(4) Auf Kreditinstitute, die zum Betrieb des Investmentgeschifts berechtigt sind, ist § 5 Abs. 1 Z 5

mit der MaBgabe anzuwenden, dass

1. an Stelle von 5 Millionen Euro Anfangskapital 2,5 Millionen Euro treten. Wenn der Wert des
Fondsvermogens der Kapitalanlagegesellschaft 250 Millionen Euro iiberschreitet, muss diese
iiber zusétzliche Eigenmittel (§ 23 Abs. 1 Z 1 und 2) verfiigen. Diese zusitzlichen Eigenmittel
miissen wenigstens 0,02 vH des Betrags, um den der Wert der Portfolios der Kapitalanlagegesell-
schaft 250 Millionen Euro iibersteigt, betragen. Soweit die auf diese Weise errechneten zusétzli-
chen Eigenmittel einen Betrag von 2 375 000 Euro nicht iibersteigen, muss jedoch kein zusétzli-
ches Kapital zugefiihrt werden. Maximal miissen 7,5 Millionen Euro an zusitzlichen Eigenmit-
teln gehalten werden. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung gelten als Portfolios von der Kapitalan-
lagegesellschaft verwaltete Kapitalanlagefonds einschlieBlich Kapitalanlagefonds, mit deren
Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Kapitalanlagefonds, die sie selbst im Auftrag
Dritter verwaltet; § 103 Z 9 lit. b ist auf Kreditinstitute mit einer Konzession gemif3 § 1 Abs. 1
Z 13 nicht anwendbar;

2. unabhéngig von der Eigenmittelanforderung gemiB lit. a die Eigenmittel der Kapitalanlagege-
sellschaft zu keiner Zeit unter den gemil § 22 Abs. 2 WAG zu ermittelnden Betrag absinken
diirfen.*

4. In § 69 wird vor der Wortgruppe ,,des BMVG* das Wort ,und* durch einen Beistrich ersetzt und nach
dem Wort ,,BMVG* die Wortgruppe ,,und des Immobilien-Investmentfondsgesetzes* eingefiigt.

5. In §70 Abs. 4 wird nach dem Wort ,BMVG,“ die Wortgruppe ,,des Immobilien-Investmentfonds-
gesetzes,” eingefiigt.

6. Nach § 107 Abs. 38 werden folgende Abs. 39 und 40 angefiigt:

»(39) §1 Abs. 1 Z13a, §3 Abs.2 Z 4, § 69 und § 70 Abs. 4 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. 80/2003 treten mit 1. September 2003 in Kraft.

(40) § 3 Abs. 4 in der Fassung des BGBI. I Nr. 80/2003 tritt mit 13. Februar 2004 in Kraft.*

Artikel 111
Anderung des Investmentfondsgesetzes

Das Investmentfondsgesetz, BGBI. Nr. 532/1993 Art. II, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. I Nr. 71/2003, wird wie folgt gedndert:

1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedndert:

a) Im 1. Abschnitt wird nach § 1 eingefiigt:
»$ 1a. Begriffsbestimmungen®

b) Im 1. Abschnitt wird nach § 20a eingefiigt:
»§ 20b. Indexfonds*

I 111
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¢) Im 1. Abschnitt wird nach § 21 eingefiigt:

»§ 21a. Verkaufsprospekte und Informationen*
d) Nach dem II. Abschnitt wird folgender Ila. Abschnitt eingefiigt:

»lla. Abschnitt
§ 32a. Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich
§ 32b. Osterreichische Kapitalanlagegesellschaften in Mitgliedstaaten‘

e) Im IIl. Abschnitt wird in den Uberschriften zu den §§ 35 und 38 jeweils das Wort ,,Prospekt” durch das
Wort ,,Prospekten’ ersetzt.

f) Im 1. Abschnitt wird nach dem § 39 eingefiigt:
»§ 39a. Grenziiberschreitende Aufsicht und Zusammenarbeit™

2. § 1 Abs. 1 lautet:

»(1) Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten und/oder an-
deren in §§ 20 und 21 genannten liquiden Finanzanlagen bestehendes Sondervermdgen, das in gleiche, in
Wertpapieren verkorperte Anteile zerfdllt, im Miteigentum der Anteilinhaber steht und nach den Bestim-
mungen dieses Bundesgesetzes gebildet wird.*

3. § 1 Abs. 2 dritter Satz werden folgender vierter und fiinfter Satz angefiigt:

»Spezialfonds gemd3 Abs.2 sind keine OGAWs gemidl3 Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG, die
samtliche Bestimmungen dieser Richtlinie erfiillen. Bei Spezialfonds geniligen die Kapitalanlagegesell-
schaften den Verdffentlichungspflichten nach diesem Bundesgesetz dadurch, dass sie alle Anteilinhaber
jeweils nachweislich schriftlich oder auf eine andere mit den jeweiligen Anteilinhabern ausgehandelte Art
informieren.*

4. Nach § 1 wird folgender § 1a samt Uberschrift eingefiigt:
,»Begriffsbestimmungen

§ 1a. (1) Auf den Inhalt der in diesem Bundesgesetz verwendeten Begriffe sind, soweit in diesem
Bundesgesetz nicht eigene Begriffsbestimmungen festgelegt sind, die Begriffsbestimmungen des BWG
anzuwenden.

(2) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind

1. Verwaltungsgesellschaft: jede Gesellschaft, deren reguldre Geschiftstétigkeit in der Verwaltung
von Kapitalanlagefonds gemél § 1 oder von Vermogen gemal §§ 24 oder 33 besteht. Hiezu ge-
horen auch die in der Anlage C Schema C genannten Aufgaben;

2. Herkunftmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft: der Mitgliedstaat, in dem die Verwaltungs-
gesellschaft ihren Sitz hat;

3. Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft: der Mitgliedstaat, der nicht der Herkunft-
mitgliedstaat ist und in dessen Hoheitsgebiet eine Verwaltungsgesellschaft eine Zweigniederlas-
sung hat oder Dienstleistungen erbringt;

4. Herkunftmitgliedstaat des Kapitalanlagefonds ist:

a) fiir einen in Form eines Investmentfonds gegriindeten Kapitalanlagefonds der Mitgliedstaat, in
dem die Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat;

b) fiir einen in Form einer Investmentgesellschaft gegriindeten Kapitalanlagefonds der Mitglied-
staat, in dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat;

5. Aufnahmemitgliedstaat eines Kapitalanlagefonds: jeder Mitgliedstaat, in dem die Anteile des
Investmentfonds bzw. der Investmentgesellschaft vertrieben werden und der nicht der Herkunft-
mitgliedstaat des Kapitalanlagefonds ist;

6. Geldmarktinstrumente: Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann;

7. Wertpapiere:
a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,
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c) alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieses
Bundesgesetzes durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,
mit Ausnahme der in § 21 genannten Techniken und Instrumente.*

5.5 2 Abs. 2 lautet:

»(2) Fiir Kapitalanlagegesellschaften gilt § 1 Abs. 3 BWG nicht. Sie diirfen auBer den Geschéften,
die zur Anlage des eigenen Vermdgens erforderlich sind, und den Tétigkeiten, die in unmittelbarem Zu-
sammenhang mit dem Konzessionsumfang stehen oder Hilfstétigkeiten darstellen, nur folgende Tatigkei-
ten ausiiben:

1. die Verwaltung von Kapitalanlagefonds im Sinne des § 1 oder von Vermdgen gemil § 24 oder
§ 33; die Kapitalanlagegesellschaften konnen mehrere Kapitalanlagefonds mit verschiedenen Be-
zeichnungen verwalten. Die Verwaltung von Kapitalanlagefonds schlieB3t die Aufgaben ein, die
in der Anlage C Schema C genannt sind, ausgenommen die in der Anlage C Schema C Z 2 lit. c,
e, f und g genannten Aufgaben, die der Depotbank vorbehalten sind, sowie sonstige Geschéfte,
die mit dem Investmentgeschift im Zusammenhang stehen und
2. sofern sie iiber eine entsprechende Konzession der FMA hieflir gemiBl § 4 BWG verfiigen, die
Erbringung von Dienstleistungen gemall § 1 Abs. 1 Z 19 lit. a und b BWG, insbesondere auch fiir
Pensionsfonds, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der in der Anlage D Sche-
ma D genannten Instrumente enthalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf nicht ausschlieBlich die Tatigkeiten gemal Z 2 ausiiben. Die Téatigkei-
ten gemédlB § 1 Abs. 1 Z 19 lit. a BWG diirfen nur Kapitalanlagegesellschaften ausiiben, die auch zu
Dienstleistungen im Sinne des § 1 Abs.1 Z 19 lit. b BWG berechtigt sind.
Die unter Z 2 angefiihrten Dienstleistungen beziehen sich nicht auf Dienstleistungen, die von einer Ge-
genpartei dem Staat, der Zentralbank eines Mitgliedstaates oder anderen nationalen Einrichtungen mit
dhnlichen Aufgaben im Rahmen der Geld-, Wechselkurs-, Staatsschuld- oder Reservepolitik des betref-
fenden Mitgliedstaates erbracht werden.*

6. Dem § 2 Abs. 10 werden folgende Absditze 11 bis 16 angefiigt:

»(11) Die FMA teilt der Européischen Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die
Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb ihrer Anteile in Drittlandern stofen.

(12) Jede Kapitalanlagegesellschaft hat

1. iber eine ordnungsgemife Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen
in Bezug auf die elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren,
zu denen insbesondere Regeln fiir personliche Geschifte ihrer Angestellten und fiir das Halten
oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten zum Zwecke der Anlage eigener Gelder ge-
horen, zu verfiigen, durch die unter anderem gewihrleistet wird, dass jedes den Fonds betreffen-
de Geschéft nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden
kann und, dass das Vermdgen der von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Fonds geméal
den Fondsbestimmungen und geméf diesem Bundesgesetz angelegt wird;

2. so aufgebaut und organisiert zu sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der Ge-
sellschaft und ihren Kunden, zwischen verschiedenen Kunden der Gesellschaft, zwischen einem
ihrer Kunden und einem Fonds oder zwischen zwei Fonds, die den Interessen der Fonds oder de-
nen der Kunden schaden, mdglichst gering ist; dabei ist zu beachten, dass im Falle der Errichtung
von Zweigstellen im EWR auBerhalb Osterreichs die organisatorischen Modalititen im Aufnah-
menmitgliedstaat den rechtlichen Bestimmungen iiber die Interessenkonflikte im Aufnahmemit-
gliedstaat nicht zuwiderlaufen.

(13) Eine Kapitalanlagegesellschaft, deren Konzession sich auch auf die individuelle Portfoliover-
waltung gemil § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG erstreckt, darf das Vermdgen der Kunden weder ganz noch
teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Fonds anlegen, es sei denn der Kunde hat zuvor seine Zu-
stimmung erteilt. In Bezug auf Dienstleistungen gemdB § 2 Abs. 2 Z 2 gelten §§ 93 ff BWG.

(14) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in Bezug auf das Investmentgeschift (§ 1 Abs. 1 Z 13 BWG)
recht und billig im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds und der Integritét des Marktes zu han-
deln und alle fiir die Ausiibung ihrer Téatigkeit geltenden Vorschriften im besten Interesse der Anleger und
der Integritit des Marktes einzuhalten. § 13 Z 1 und 2 und § 16 Z 1 WAG sind sinngeméal anzuwenden.

(15) Kapitalanlagefondsanteilen darf es weder auf Grund der Fondsbestimmungen noch auf Grund
einer sonstigen Einflussnahme der Kapitalanlagegesellschaft oder der Depotbank verwehrt sein, im Inland
vertrieben zu werden.
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(16) Bei Konzessionsverfahren wegen § 1 Abs. 1 Z 13 BWG mit EWR-Bezug im Sinne des § 4
Abs. 5 BWG ist § 4 Abs. 5 Z 1 bis 3 BWG mit der MaB3gabe anzuwenden, dass an die Stelle der Richtli-
nie 77/780/EWG die Richtlinie 85/611/EWG tritt und den Wertpapierfirmen auch Verwaltungsgesell-
schaften und Versicherungsgesellschaften gleichzuhalten sind. AuBBerdem ist § 4 Abs. 5 BWG auch dann
anzuwenden, wenn Antragsteller das Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens einer anderen Ver-
waltungsgesellschaft, einer Wertpapierfirma, eines Kreditinstituts oder einer Versicherungsgesellschaft
ist, die/das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.*

7.In § 3 Abs. 2 wird das Wort ,,Zusammensetzung® durch das Wort ,,Zusammenlegung® ersetzt.

8. § 3 Abs. 3 lautet:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, eine oder mehrere der in § 2 Abs. 2 angefiihrten
Aufgaben zum Zwecke einer effizienteren Geschéftsfiihrung an Dritte zu libertragen. Der Dritte handelt
hiebei fiir Rechnung der Anteilinhaber. Folgende Voraussetzungen miissen erfiillt sein:

1. die Ubertragung ist unverziiglich der FMA anzuzeigen;

2. die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalanlagegesellschaft in kei-
ner Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Ubertragung weder die Kapitalanlagegesell-
schaft daran hindern, im Interesse der Anteilinhaber zu handeln, noch darf sie verhindern, dass
die Verwaltung der Kapitalanlagefonds im Interesse der Anteilinhaber erfolgt;

3. wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft, so darf sie nur an Unternehmen erfolgen,
die fiir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer 6ffent-
lichen Aufsicht unterliegen. Die Ubertragung muss mit den von der Kapitalanlagegesellschaft re-
gelmiBig festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen im Einklang stehen;

4. wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft und einem Drittlandunternehmen erteilt
wird, so muss die Zusammenarbeit zwischen den betroffenen zustéindigen Aufsichtsbehdrden si-
chergestellt sein;

5. der Depotbank oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Kapitalanlagegesell-
schaft oder der Anteilinhaber kollidieren kénnen, darf keine Ubertragung fiir die Hauptdienstleis-
tung der Anlageverwaltung erteilt werden;

6. es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Unternehmen, denen Aufgaben
iibertragen wurden, jederzeit wirksam {iberwachen kann;

7. es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Unternehmen, denen Aufga-
ben tibertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen erteilen kann und der Auftrag mit soforti-
ger Wirkung entzogen werden kann, sofern dies im Interesse der Anteilinhaber ist;

8. die Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft gema3 Abs. 1 zweiter Satz sowie die Pflichten der
Depotbank gemiB diesem Bundesgesetz werden durch eine solche Ubertragung nicht beriihrt.
Die Kapitalanlagegesellschaft haftet zwingend fiir Handlungen des Dritten wie fiir eigenes Han-
deln;

9. unter Beriicksichtigung der Art der zu iibertragenden Aufgaben muss das Unternehmen, dem
diese Aufgaben iibertragen werden, iiber die entsprechende Qualifikation verfiigen und in der
Lage sein, die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen;

10. in den Fondsprospekten sind die iibertragenen Aufgaben aufzulisten;

11. durch den Umfang der Ubertragung darf die Kapitalanlagegesellschaft nicht zu einem Briefkas-
tenunternehmen werden; von einem Briefkastenunternehmen ist dann auszugehen, wenn die Ka-
pitalanlagegesellschaft ihre Geschiftstatigkeit weitgehend auf Dritte libertrégt.

Im Falle von Spezialfonds ist Z 10 nicht anwendbar. Von Z 3 und 5 kann bei Spezialfonds abgesehen
werden, sofern dazu ein schriftlicher Auftrag der Anleger vorliegt.

9. Nach § 4 Abs. 1 erster Satz wird folgender zweiter Satz angefiigt:

»Dem steht jedoch der Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
und anderen Finanzanlagen gemal § 20 Abs. 3 Z 8b, 8c und 9 und § 21 fiir Rechnung des Kapitalanlage-
fonds nicht entgegen.*

10. § 4 Abs. 4 lautet:

»(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere in § 20 und § 21 genannte Finanzanlagen verkaufen, die im Zeitpunkt
des Geschéftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehoren.*
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11. § 5 Abs. 3 lautet:

»(3) Die Anteilscheine kdnnen iiber einen oder mehrere Anteile oder Bruchteile davon ausgestellt
werden.*

12. § 6 Abs. I lautet:

»(1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn spitestens einen Werktag
davor sowohl ein vereinfachter als auch ein vollstdndiger Prospekt verdffentlicht wurde; beide Prospekte
haben alle Angaben zu enthalten, die erforderlich sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen angebotene
Anlage und iiber die damit verbundenen Risken ein fundiertes Urteil bilden konnen. Der vollstindige
Prospekt hat mindestens die in der Anlage A Schema A vorgesehenen Angaben (soweit diese nicht bereits
in den Fondsbestimmungen des Kapitalanlagefonds enthalten sind) sowie die von der FMA bewilligten
Fondsbestimmungen zu enthalten. Der vollstdndige Prospekt muss — unabhéngig von der Art der Vermo-
gensgegenstinde, in die investiert wird — eine eindeutige und leicht verstdndliche Erlauterung des Risiko-
profils des Kapitalanlagefonds enthalten. Der vereinfachte Prospekt hat in zusammengefasster Form die
wichtigsten Informationen zu enthalten, wie sie in der Anlage E Schema E vorgesehen sind. Dieser ist so
zu gliedern und abzufassen, dass er fiir den Durchschnittsanleger leicht verstdndlich ist. Der vereinfachte
Prospekt kann dem vollstdndigen Prospekt als herausnehmbarer Teil beigefiigt werden. Sowohl der voll-
stindige als auch der vereinfachte Prospekt konnen entweder als schriftliches Dokument erstellt oder auf
einem von der FMA durch Verordnung gebilligten dauerhaften Datentrager mit gleichwertiger Rechtsstel-
lung gespeichert werden. Im Falle eines Angebotes von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Ver6f-
fentlichung der Prospekte ist § 5 Abs. 1 und 3 bis 6 KMG sinngeméf} anzuwenden.*

13. § 6 Abs. 3 und 4 lauten:

»(3) Sowohl der von der Kapitalanlagegesellschaft unterfertigte vereinfachte als auch der vollsténdi-
ge Prospekt sowie deren Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu iibersenden, dass sie ihr spi-
testens am Tag der Veroffentlichung vorliegen. § 12 KMG gilt sinngemaf.

(4) Der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung ist dem Anleger vor Vertragsab-
schluss kostenlos anzubieten. Dariiber hinaus sind dem interessierten Anleger der vollstdndige Prospekt in
der jeweils geltenden Fassung, der letzte vorhandene Rechenschaftsbericht sowie der auf ihn folgende
Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht wurde, vor Vertragsabschluss kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Die Jahres- und Halbjahresberichte miissen der Offentlichkeit an den im vereinfachten und im
vollstindigen Prospekt genannten Stellen oder in anderer von der FMA durch Verordnung genehmigter
Form zugénglich sein.*

14. § 7 Abs. 1 zweiter Satz lautet:

,»Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist nach den Fondsbestimmungen auf Grund der jeweiligen
Kurswerte der zu ihm gehorenden Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des
Wertes der zum Fonds gehdrenden Finanzanlagen gemall §§ 20 und 21, Geldbetrage, Guthaben, Forde-
rungen und sonstigen Rechte, abziiglich Verbindlichkeiten von der Depotbank zu ermitteln.*

15. § 7 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:
»Die Verpflichtung zur monatlich mindestens zweimaligen Verdffentlichung von Ausgabe- und Riick-
nahmepreis entféllt bei Spezialfonds.*
16. § 7 Abs. 3 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

»(4) Fiir andere als in § 20 Abs. 3 Z 1 genannte Wertpapiere ist der Verkehrswert, der bei sorgfalti-
ger Einschitzung unter Beriicksichtigung der Gesamtumstinde angemessen ist, zu Grunde zu legen.*

17. In § 12 Abs. 6 entfdillt der Punkt am Ende des ersten Satzes und daran wird die Wortgruppe ,,und den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.” angefiigt und in § 16 Abs. 3 wird der
Punkt am Ende durch einen Strichpunkt ersetzt und der Satz ,sofern sich ein Fonds durch vollstindige
Riickgabe aller Anteile (ohne Kiindigung) aufldst, ist dies von der Kapitalanlagegesellschaft der FMA
unverziiglich mitzuteilen.* angefiigt.

18. § 12 Abs. 8 vierter Satz lautet:

,»Der Priifbericht tiber den Rechenschaftsbericht ist den Inhabern von Spezialfonds jedenfalls zu {ibermit-
teln.*

18a. An § 13 wird folgender Satz angefiigt:

,»Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erkldrungen sowohl der Depotbank als auch der
Kapitalanlagegesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an solche Personen bekannt ist, sowie von Fondsbe-
stimmungen, die den ausschlie8lichen Vertrieb bestimmter Gattungen im Ausland vorsehen.*
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19. In § 17 wird die Wortgruppe ,,des Vorstandes durch die Wortgruppe ,,der Geschiftsleitung* ersetzt.

20. In § 19 werden nach dem Wort ,,,Spezialfonds®,” die Wérter ,,,Indexfonds®, ,,Anleihefonds®, ,,Ren-
tenfonds*, ,,Dachfonds®,” eingefiigt.

21. § 20 Abs. 1 und 2 lauten:

»(1) Die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und die anderen in Abs. 3 und § 21 genannten liquiden
Finanzanlagen eines Kapitalanlagefonds sind nach dem Grundsatz der Risikostreuung auszuwéhlen.

(2) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
anderen in Abs. 3 und § 21 genannten liquiden Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem
Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber
nicht verletzt werden.*

22. Der Einleitungssatz in § 20 Abs. 3 lautet:

,»(3) Die in Abs. 2 genannten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und liquiden Finanzanlagen diirfen
nur unter den folgenden Voraussetzungen und Beschriankungen erworben werden:*

23. In § 20 Abs. 3 Z 1 wird die Wortgruppe ,,Sie miissen* durch die Wortgruppe ,,Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente miissen® ersetzt und die Wortgruppe ,,an der Wertpapierborse eines EWR-
Mitgliedstaates (§ 2 Z5 BWG) amtlich notiert werden™ durch die Wortgruppe ,,an einem geregelten
Markt gemél § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden® ersetzt.

24. § 20 Abs. 3 Z 3 lautet:

,,3. insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermogens diirfen in anderen als den in Z 1 und 2, 8b und
8c genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden;

25.§ 20 Abs. 3 Z 5 lautet:

,»J. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des
Fondsvermogens erworben werden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als
5 vH des Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermdgens nicht iibersteigen diirfen.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-Derivaten,
die mit Kredit- oder Finanzinstituten gemdf3 Art. 1 Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG getitigt wer-
den, die einer Aufsicht unterliegen. Optionsscheine sind dem Aussteller des Wertpapiers zuzu-
rechnen, auf das die Option ausgeiibt werden kann.*

26. § 20 Abs. 3 Z 6 lautet:

,,0. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieBlich seinen Ge-
bietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garan-
tiert werden, diirfen bis 35 vH des Fondsvermogens erworben werden;

27.§ 20 Abs. 3 Z 8 lautet:

,»8. die in Z 6 und 7 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung
der in Z 5 vorgesehenen Grenze von 40 vH unberiicksichtigt. Die Grenzen der Z 5 bis 7 und 8d
diirfen nicht kumuliert werden; insgesamt diirfen die in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder Derivaten desselben Ausstellers oder in Einlagen bei diesem Emittenten getétigten Anlagen
nicht 35 vH des Fondsvermdgens iibersteigen;*

28. Im § 20 Abs. 3 werden nach der Z 8 folgende Z Sa bis 8f eingefiigt:

,»8a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe konnen bis zu
20 vH des Fondsvermogens erworben werden;

8b. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds oder an ein und derselben Investmentgesell-
schaft, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW) und Anteile an ein
und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft, die nur Art. 1
Abs. 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGA), diirfen bis
zu 20 vH des Fondsvermogens erworben werden, sofern der Kapitalanlagefonds oder die Invest-
mentgesellschaft nach seinen Fondsbestimmungen bzw. ihrer Satzung insgesamt hdochstens
10 vH des Fondsvermogens in Anteilen anderer Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaf-
ten anlegen darf; fiir Veranlagungen geméal Z 8b ist Z 1 und 2 nicht anzuwenden;
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8c. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), die nur Art. 1 Abs. 2 erster und zweiter
Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen, diirfen nur erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche
nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und aus-
reichende Gewéhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlage-
fonds oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiil-
len (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir eine getrennte Verwah-
rung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewédhrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

c¢) die Geschiéftstitigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil {iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden; Anteile an solchen OGAs diirfen insgesamt nur bis zu
30 vH des Fondsvermdgens erworben werden;

fiir Veranlagungen geméal3 Z 8c ist Z 1 und 2 nicht anzuwenden;

8d. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten diirfen
bis zu 20 vH des Fondsvermodgens bei ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder falls dieser sich in ei-
nem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA je-
nen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. Ungeachtet sdmtlicher Einzelobergrenzen darf
ein Kapitalanlagefonds bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20 vH des Fondsvermo-
gens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinsti-
tut erworbenen OTC-Derivaten investieren;

8e. Beim Erwerb von Anteilen an OGAs oder OGAWSs im Sinne der Z 8b und 8c miissen die Anla-
gewerte der betreffenden OGAWSs oder OGAs in Bezug auf die Obergrenzen der Z 5, 6, 7, 8a
und 8d und § 21 Abs. 4 nicht beriicksichtigt werden;

8f. beim Erwerb von Anteilen an OGAs oder OGAWSs im Sinne der Z 8b und 8c, die unmittelbar
oder mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder eine wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Kapitalan-
lagegesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf dieser Anteile
dieser anderen OGAs oder OGAWSs keine Gebiihren berechnen. Wird ein wesentlicher Teil des
Fondsvermogens in Anteilen anderer OGAs oder OGAWSs investiert, so muss der Prospekt An-
gaben dariiber enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem betref-
fenden Fonds selbst, wie auch von den anderen OGAWSs oder OGAs im Sinne der Z 8b und 8c,
in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Im Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der
Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der Fonds einerseits und die anderen OGAWs
oder OGAs im Sinne der Z 8b und 8c, in die er investiert, andererseits zu tragen haben;"

29.§ 20 Abs. 3 Z 9 lautet:

,,9. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und unter die
Definition des § 1a Abs. 2 Z 6 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, diirfen erworben wer-
den, vorausgesetzt, sic werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europédischen Union oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat
der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Z 1 lit. a bis ¢ bezeichneten
geregelten Mirkten gehandelt werden, oder

¢) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut begeben oder garantiert, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhilt, oder
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d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jah-
resabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder
um einen Rechtstridger handelt, der die wertpapierméfige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll;*

30. § 20 Abs. 3 Z 10 lautet:

,,10. Stammaktien desselben Ausstellers diirfen bis zu 7,5 vH des Grundkapitals der ausstellenden
Aktiengesellschaft erworben werden; Aktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des
Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben werden; Schuldverschreibungen
desselben Emittenten diirfen nur bis zu 10 vH des Gesamtemissionsvolumens des Emittenten er-
worben werden; Anteile desselben OGAWs oder OGAs diirfen bis zu 25 vH dieses OGAWSs oder
dieses OGAs erworben werden; weiters diirfen bis zu 10 vH der von ein und demselben Ausstel-
ler begebenen Geldmarktinstrumente erworben werden;*

31. Nach § 20 Abs. 3 Z 10 werden folgende Z 10a und 10b eingefiigt:

,»10a. Die in Z 10 Halbsatz 3, 4 und 5 vorgesehenen Anlagegrenzen miissen zum Zeitpunkt des Er-
werbs nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarkt-
instrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen
lsst;

10b. Die in Z 10 vorgesehenen Anlagegrenzen miissen nicht eingehalten werden, wenn es sich dabei
um
a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b) von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente han-
delt;

¢) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehd-
ren;

d) Aktien handelt, die ein Kapitalanlagefonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaa-
tes besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat anséssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Kapitalanlagefonds auf
Grund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die
indenZ5,6,7,8, 8a, 8b, 8¢, 8d und 10 festgesetzten Grenzen nicht iiberschreitet. § 20 Abs. 4
gilt sinngemaB.*

32.§20 Abs. 3 Z 11 lautet:

,,11. der Erwerb von nicht voll eingezahlten Aktien oder Geldmarktinstrumenten und von Bezugsrech-
ten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen in Z 8b, 8c und 9 und § 21
genannten Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuldssig, wenn die Fonds-
bestimmungen dies ausdriicklich fiir zuldssig erkléren.*

33. Nach § 20 Abs. 3 wird folgender Abs. 3a angefiigt:

»(3a) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften der-
selben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in Abs. 3 vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen.*

34. § 20 Abs. 4 lautet:

,»(4) Die Hochstsétze des Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8, 8a, 8b, 8¢ und 8d und jene des § 20b Abs. 1 und 3 kon-
nen wihrend der ersten sechs Monate ab Beginn der erstmaligen Ausgabe von Anteilen eines Kapitalan-
lagefonds und nach Beginn der Abwicklung (§ 16 Abs. 1) um 100 vH iiberschritten werden.*
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35. Im § 20 Abs. 5 wird nach der Wortgruppe ,,deren Wertpapiere* die Wortgruppe ,,oder Geldmarktin-
strumente* eingefiigt.

36. § 20 Abs. 6 lautet:

,»(0) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in
Abs. 3 und § 21 genannten liquiden Finanzanlagen wird durch einen Versto3 gegen die Abs. 1 bis 5 nicht
beriihrt.

37.§ 20 Abs. 7 lautet:

»(7) Werden die in § 20, § 20b und § 21 genannten Grenzen vom Kapitalanlagefonds unbeabsichtigt
oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten iiberschritten, dann hat dieser bei seinen Verkdufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
anzustreben.*

38. § 20 Abs. 8 entfiillt.
39. Die Uberschrift vor § 20a und § 20a lauten:

»Andere Sondervermogen

§ 20a. (1) ,,Andere Sondervermogen‘ im Sinne dieses Bundesgesetzes sind Kapitalanlagefonds, die
neben den Veranlagungsgegenstinden des I. Abschnittes nach den Fondsbestimmungen bis zu 100 vH
des Fondsvermogens erwerben diirfen:

1. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft
gemil § 20 Abs. 3 Z 8b und 8c jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermogens;

2. Anteile an ein und demselben inldndischen Spezialfonds im Sinne dieses Bundesgesetzes bis zu
50 vH des Fondsvermdgens, sofern alle Anteilinhaber des zu erwerbenden Spezialfonds vor dem
Erwerb durch den Spezial-Dachfonds ihre diesbeziigliche Zustimmung erteilen;

3. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nach dem Gesetz, der Satzung oder der
tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung veranlagt sind und die nicht den
Anforderungen des § 20 Abs. 3 Z 8b und 8c entsprechen, jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermo-
gens; solche Organismen flir gemeinsame Anlagen diirfen auch in Anlagen investieren, die nur
beschrinkt marktgéngig sind, hohen Kursschwankungen unterliegen, begrenzte Risikostreuung
aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist, wobei eine Nachzahlungspflicht fiir den Anleger
nicht vorgesehen sein darf;

4. Anteile an Immobilienfonds geméd § 1 Abs. 1 Immobilien-Investmentfondsgesetz, BGBI. I
Nr. 80/2003, und Anteile an Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz
im EWR verwaltet werden, insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens; der Erwerb von Immo-
bilienspezialfonds ist unzuléssig.

5. § 20 Abs. 3 Z 10 vierter Halbsatz ist nicht anzuwenden.
Andere Sondervermogen® sind keine OGAWSs gemil Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG, die sdmt-
liche Bestimmungen dieser Richtlinie erfiillen.

(2) Die im I. Abschnitt festgelegten Anlagegrenzen finden auf die unter Abs. 1 Z 1 bis 4 genannten
Veranlagungen keine Anwendung.

(3) ,,Andere Sondervermdgen®, die in Anlagen gemdB Abs. 1 Z 3 veranlagen, kdnnen in den Fonds-
bestimmungen Einschrankungen des § 10 Abs. 2 vorsehen, wonach die Anteilsriickgabe nur zu bestimm-
ten Terminen, jedoch mindestens einmal in jedem Kalendervierteljahr erfolgen kann.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines ,,Anderen Sondervermdgens®, das mehr-
heitlich in Anlagen gemél Abs. 1 Z 3 veranlagt, kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 20 vH des Fonds-
vermogens aufnehmen, wenn die Fondsbestimmungen dies vorsehen. Die FMA kann nach sorgfiltiger
Priifung des Einzelfalls die Aufnahme hoherer Kredite gestatten oder deren Herabsetzung anordnen.

(5) Die fiir ,,Andere Sondervermdgen‘ geltenden Veranlagungs- und Emittentengrenzen sind in den
Fondsbestimmungen festzulegen. Der Grundsatz der Risikostreuung gilt auch dann als gewahrt, wenn die
fiir die ,,Anderen Sondervermdgen* zu erwerbenden Kapitalanlagefonds in nicht unerheblichem Umfang
Anteile an einem oder mehreren anderen Kapitalanlagefonds beinhalten und diese anderen Kapitalanlage-
fonds unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikostreuung veranlagen.

(6) Die Geschiftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft, die ,,Andere Sondervermdgen® verwalten,
miissen den beabsichtigten Veranlagungen entsprechend qualifiziert sein.
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(7) Wenn ,,Andere Sondervermdgen® ein besonderes Risiko aufweisen, so haben der vereinfachte
Prospekt und der vollstindige Verkaufsprospekt diesbeziiglich einen Warnhinweis zu beinhalten. Der
Hinweis auf das besondere Risiko bedarf der Genehmigung der FMA. In der Werbung fiir Anteilscheine
von ,,Anderen Sondervermdgen* muss der Warnhinweis stets in der von der FMA bewilligten Form ein-
gesetzt werden.

(8) Der Erwerb von Anteilen an einem auslidndischen Kapitalanlagefonds oder einer Investmentge-
sellschaft des offenen Typs oder an einem Immobilienfonds, der von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz im EWR verwaltet wird, durch einen Dachfonds begriindet fiir sich allein kein 6ffentliches Anbot im
Inland (§ 24 Abs. 1 und § 33 Abs. 1).“

40. Nach § 20a wird folgender § 20b samt Uberschrift eingefiigt:
sIndexfonds

§ 20b. (1) Ungeachtet der in § 20 Abs. 3 genannten Grenzen darf ein Kapitalanlagefonds, wenn die
Fondsbestimmungen ausdriicklich als Ziel seiner Anlagestrategie vorsehen, einen bestimmten, von der
FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, bis zu 20 vH des Fondsvermogens in
Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten anlegen (Indexfonds).

(2) Der Index ist anzuerkennen, wenn insbesondere
1. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
2. der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und
3. der Index in geeigneter Weise verdffentlicht wird.

(3) Der Indexfonds darf bis zu 35 vH des Fondsvermdgens in Aktien oder Schuldtiteln nur eines ein-
zigen Emittenten anlegen, wenn dies auf Grund auflergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente stark dominieren. § 20 Abs. 3 Z 5 ist auf Indexfonds nicht anwendbar.*

41. § 21 lautet:

»$ 21. (1) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlie3-
lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der in § 20 Abs.3 Z 1 lit. a, b oder c
genannten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), eingesetzt werden, sofern:

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 20 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Kapitalanlagefonds geméll den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden konnen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr er-
moglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisi-
koprofil des Fondsvermdgens jederzeit zu {iberwachen und zu messen. Sie hat ferner ein Verfahren zu
verwenden, das eine prizise und unabhdngige Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate er-
laubt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der Depotbank, der FMA entsprechend
dem von dieser festgelegten Verfahren fiir jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die Arten der
Derivate im Fondsvermdgen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegren-
zen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschéften verbundenen Risiken
mitzuteilen.

(3) Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens
nicht tiberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallri-
siko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Ein Kapitalan-
lagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d festgeleg-
ten Grenzen Anlagen in Derivaten tétigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des
§20 Abs.3 Z 5, 6,7, 8a und 8d nicht {iberschreitet. Die FMA kann einheitliche verbindliche Modalititen
der Risikoberechnung durch Verordnung prézisieren.
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(4) Das Ausfallrisiko bei Geschéften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sétze nicht iiberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 20 Abs. 3 lit. 8d ist, 10 vH des Fonds-
vermogens,

2. ansonsten 5 vH des Fondsvermogens.

(5) Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen
des § 20 Abs. 3, Z 5, 6, 7 und 8d nicht beriicksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften der Abs. 1 bis 4
berticksichtigt werden.*

42. Nach § 21 wird folgender § 21a samt Uberschrift eingefiigt:
»Verkaufsprospekte und Informationen

§ 21a. (1) Im vereinfachten und im vollstdndigen Prospekt ist jeweils anzugeben, in welche Arten
von Vermogensgegenstinden der Kapitalanlagefonds investieren darf. Wenn der Kapitalanlagefonds
Geschifte mit Derivaten titigen darf, miissen der vereinfachte und der vollstindige Prospekt jeweils an
hervorgehobener Stelle erldutern, ob diese Geschifte zur Absicherung von Vermoégensgegenstanden des
Fonds oder als Teil der Anlagestrategie getitigt werden und wie sich die Verwendung von Derivaten
gegebenenfalls auf das Risikoprofil auswirkt.

(2) Wenn ein Kapitalanlagefonds sein Sondervermdgen iiberwiegend in im § 20 oder § 21 genannten
Arten von Vermdgensgegenstinden, die keine Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert
oder einen Aktien- oder Schuldtitelindex gemaBl § 20b nachbildet, miissen der vereinfachte und der voll-
stindige Prospekt und gegebenenfalls die sonstigen Werbeschriften jeweils an hervorgehobener Stelle auf
die Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds hinweisen.

(3) Weist das Nettovermdgen eines Kapitalanlagefonds aufgrund der Zusammensetzung seines Port-
folios oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken unter Umsténden eine erhohte Volatilitdt auf,
so miissen der vereinfachte und der vollstindige Prospekt und gegebenenfalls die sonstigen Werbeschrif-
ten jeweils an hervorgehobener Stelle auf dieses Merkmal des Kapitalanlagefonds hinweisen.

(4) Auf Wunsch eines Anlegers muss die Kapitalanlagegesellschaft auch zusitzliche Informationen
iber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Kapitalanlagefonds, die Risikomanagementmetho-
den und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Arten von Vermo-
gensgegenstidnden des Fonds erteilen.*

43. In § 22 Abs. 2 Z 2 wird nach dem Wort ,,Wertpapiere“ die Wortgruppe ,,, Geldmarktinstrumente und
liquide Finanzanlagen® eingefiigt und § 22 Abs. 2 Z 11 lautet:

,11.in welcher Weise das Fondsvermogen, sofern es nur fiir eine begrenzte Dauer gebildet wird,
abgewickelt und an die Anteilinhaber verteilt wird.*

44. § 22 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:

»Wurde iiber einen Kapitalanlagefonds eine Konformitétsbescheinigung geméd3 Art. 46 der Richtlinie
85/611/EWG ausgestellt, so kdnnen dessen Fondsbestimmungen nur insofern abgedndert werden als sie
weiterhin der Richtlinie 85/611/EWG entsprechen.*

45. § 23a zweiter Satz wird folgender dritter Satz angefiigt:
,»Ein Pensionsinvestmentfonds ist kein OGAW gemil3 Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG, der
samtliche Bestimmungen dieser Richtlinie erfiillt.

46. In § 23f wird nach dem Wort ,Jm* die Wortgruppe ,,vereinfachten und vollstindigen® eingefiigt und
in § 24 Abs. 2 entfillt die Wortgruppe ,,, sowie fiir Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien im Sinne
des § 14 KMG*.

47. In § 26 Abs. 2 wird das Wort ,,zwolf** durch das Wort ,,sechzehn® ersetzt und dem § 26 Abs. 2 wird
folgender Satz angefiigt:

,Fiir die Verdffentlichung des Prospektes und dessen Anderungen gilt § 10 KMG sinngemiB.

48. In § 30 Abs. 2 Z 6 lit. ¢ wird das Wort ,diesem* durch das Wort ,dieser* ersetzt und in § 30 Abs. 3 ist
folgender Satz anzufiigen:

,Fur die Priifung der nach Abs. 2 Z 6 vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen ist weiters zu Beginn
eines jeden Kalenderjahres, spitestens bis zum 15. Janner dieses Jahres, eine jdhrliche Gebiihr von
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1 700 € an die FMA zu entrichten; diese Gebiihr erhoht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten
(Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden Teilfonds um 400 €. Gebiihrenbeitrdge, die nicht
spétestens am Félligkeitstag entrichtet wurden, sind vollstreckbar. Die FMA hat einen als Exekutionstitel
geltenden Riickstandsausweis auszufertigen. Dieser hat Namen und Anschrift des Gebiihrenpflichtigen,
den Betrag der Schuld und den Vermerk zu enthalten, dass die Schuld vollstreckbar geworden ist. Die
nicht fristgerechte Entrichtung der Gebiihr ist ein Vertriebsuntersagungsgrund gemal § 31 Abs. 2.

49. Nach § 32 wird folgender Abschnitt Ila. und danach folgende §§ 32a und 32b samt Uberschrift einge-
fiigt:
»1la. Abschnitt
Dienst- und Niederlassungsfreiheit
Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich

§ 32a. (1) Insoweit eine Verwaltungsgesellschaft aus einem Mitgliedstaat beabsichtigt, in Osterreich
Tatigkeiten tiber eine Zweigstelle auszuiiben, ist auf diese Verwaltungsgesellschaft § 9 BWG mit der
MaBgabe anzuwenden, dass die Mitteilung gemill § 9 Abs. 3 BWG auch Angaben iiber die Zulédssigkeit
des Vertriebs geméB §§ 33 ff und iiber die Verhaltensregeln gemif § 2 Abs. 14 zu enthalten hat.

(2) Die FMA kann innerhalb der Frist gemdB § 9 Abs. 3 BWG die Aufnahme der Geschiftstétigkeit
im Wege einer Zweigstelle untersagen, wenn die Modalitéten des Vertriebs der Anteile der Verwaltungs-
gesellschaft nicht §§ 33 ff entsprechen. Der diesbeziigliche Bescheid ist auch der zustindigen Behorde
des Herkunftmitgliedstaates zu tibermitteln.

(3) Insoweit eine Verwaltungsgesellschaft aus einem Mitgliedstaat beabsichtigt, in Osterreich Titig-
keiten im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs auszuiiben, ist § 9 BWG mit der Ma3gabe anzuwen-
den, dass die Mitteilung geméal § 9 Abs. 6 BWG neben der Mitteilung der beabsichtigten Geschifte (§ 2
Abs. 2 InvFG) auch einen Geschéftsplan gemdBl § 10 Abs. 2 Z 2 BWG (jedoch ohne Angaben iiber die
Organisationsstruktur) und Angaben gemal § 10 Abs. 4 Z 2 BWG zu enthalten hat. Die FMA kann der
Verwaltungsgesellschaft auch Angaben iiber die Zuléssigkeit des Vertriebs gemél §§ 33 ff und tiber die
Verhaltensregeln gemiB § 2 Abs. 14 mitteilen. § 9 Abs. 5 BWG gilt auch bei Anderungen des Geschiifts-
planes bei Verwaltungsgesellschaften, die im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs titig werden.

(4) Eine in Osterreich titige Verwaltungsgesellschaft unterliegt dem Mitteilungsverfahren gemif
dieser Bestimmung auch dann, wenn sie einen Dritten mit dem Vertrieb ihrer Fondsanteile betraut hat.

Osterreichische Kapitalanlagegesellschaften in Mitgliedstaaten

§ 32b. Insoweit eine Kapitalanlagegesellschaft beabsichtigt Tatigkeiten {iber eine Zweigstelle oder
im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs in den Mitgliedstaaten auBerhalb Osterreichs auszuiiben, ist
§ 10 BWG mit der MaBBgabe anzuwenden, dass die Mitteilung gemill § 10 Abs. 6 BWG neben der Mittei-
lung der beabsichtigten Geschéfte (§ 2 Abs. 2 InvFG) auch einen Geschiftsplan gemal3 § 10 Abs. 2 Z 2
BWG (bei bloB beabsichtigter Inanspruchnahme des freien Dienstleistungsverkehrs jedoch ohne Angaben
iiber die Organisationsstruktur) zu enthalten hat und der Anzeige gemél § 10 Abs. 7 BWG auch die nihe-
ren Angaben iiber jene Sicherungseinrichtung, mit der der Schutz der Anleger der Zweigstelle gewéhr-
leistet werden soll, beizuschlieBen ist. § 10 Abs. 3 BWG ist mit der Mafigabe anzuwenden, dass die FMA
der Kapitalanlagegesellschaft gegeniiber binnen zwei Monaten bescheidmiflig abzusprechen hat. § 10
Abs. 5 BWG ist mit der MaB3gabe anzuwenden, dass die Kapitalanlagegesellschaft der FMA und der
zustindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaates jede Anderung der Bedingungen der Angaben nach
§ 10 Abs. 2 Z 2 bis 4 und Abs. 4 Z 2 BWG mindestens einen Monat vor deren Durchfithrung anzuzeigen
hat. Die Ubermittlung dieser Angaben an die zustéindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates durch die
FMA entfillt. § 10 Abs. 5 BWG gilt auch bei Anderungen des Geschiftsplanes bei Kapitalanlagegesell-
schaften, die im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs titig werden.*

50. In § 33 wird nach dem Wort ,,Wertpapieren® die Wortgruppe ,,,Geldmarktinstrumenten und sonstigen
liquiden Finanzanlagen im Sinne des Art. 19 Abs. 1 der Richtlinie 85/611/EWG* eingefiigt.

51. § 35 samt Uberschrift lautet:

»Deutschsprachige Veroffentlichung von Rechenschaftsbericht, Halbjahresbericht und Prospekten

§ 35. Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Rechenschaftsbericht fiir den Schluss eines jeden Ge-
schéftsjahres, den Halbjahresbericht, den vereinfachten und den vollstindigen Prospekt, die Ausgabe- und
Riickgabepreise der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem Mitgliedstaat, in dem die
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Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz hat, zu verdffentlichen sind, im Inland in deutscher Sprache zu verdf-
fentlichen. Fiir die Modalitidten der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften des Mitgliedstaates, in
dem die Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz hat, entsprechend. Die Kapitalanlagegesellschaft hat den
Rechenschaftsbericht, den Halbjahresbericht und den vereinfachten und den vollstindigen Prospekt je-
weils unverziiglich nach erster Verwendung der FMA zu iibersenden.*

52. §36 Abs. 2 Z 2 lautet:

,»2. die Fondsbestimmungen oder die Satzung der Kapitalanlagegesellschaft sowie der im Zeitpunkt
der Anzeige giiltige vereinfachte und der vollstindige Prospekt,™

53. Dem § 36 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Fiir die Uberwachung der Einhaltung der nach diesem Abschnitt bestehenden Pflichten ist weiters zu
Beginn eines jeden Kalenderjahres, spitestens bis zum 15. Janner dieses Jahres eine jahrliche Gebiihr von
600 € an die FMA zu entrichten; diese Gebiihr erhoht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten
(Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden Teilfonds um 200 €. Die FMA hat einen als Exe-
kutionstitel geltenden Riickstandsausweis auszufertigen. Dieser hat Namen und Anschrift des Gebiihren-
pflichtigen, den Betrag der Schuld und den Vermerk zu enthalten, dass die Schuld vollstreckbar geworden
ist. Die nicht fristgerechte Entrichtung der Gebiihr ist ein Vertriebsuntersagungsgrund gemall § 37
Abs. 2.

54. § 38 samt Uberschrift lautet:
,»Kostenlose Zurverfiigungstellung von Prospekten, Rechenschaftsbericht und Halbjahresbericht

§ 38. Dem potentiellen Erwerber eines EWR-Kapitalanlagefondsanteils ist der vereinfachte Prospekt
in der jeweils geltenden Fassung vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten. Dariiber hinaus sind dem
interessierten potentiellen Erwerber vor Vertragsabschluss und dem interessierten Anteilinhaber aber
auch der vollstindige Prospekt in der jeweils geltenden Fassung, der zuletzt veroffentlichte Rechen-
schaftsbericht und der anschlieBende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht ist, kostenlos und in deut-
scher Sprache, zur Verfiigung zu stellen.*

55. Nach § 39 wird folgender § 39a samt Uberschrift eingefiigt:
,Grenziiberschreitende Aufsicht und Zusammenarbeit

§ 39a. (1) Im Falle eines Tatigwerdens von Kapitalanlagegesellschaften oder Verwaltungsgesell-
schaften gemil3 §§ 32a und 32b arbeitet die FMA mit den zustindigen Aufsichtsbehdrden der anderen
Mitgliedstaaten zusammen.

(2) Die Rechtshilfe erstreckt sich auf alle Auskiinfte, die geeignet sind die Uberwachung gemiB § 15
BWG bzw. Art. 6¢ Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG fiber die in Abs. 1 genannten Gesellschaften zu
erleichtern, insbesondere iiber Verwaltung und Eigentumsverhéltnisse der Gesellschaften.

(3) Fiir die Aufsicht iiber Verwaltungsgesellschaften im Rahmen der Dienst- und Niederlassungs-
freiheit ist § 15 BWG anzuwenden, mit der Magabe, dass an die Stelle der einschldgigen Richtlinienbe-
stimmung 77/780/EWG in § 15 Abs. 5 Art. 6¢ der Richtlinie 85/611/EWG tritt. Fiir die Aufsicht iiber
Verwaltungsgesellschaften, die im Rahmen der Dienst- und Niederlassungsfreiheit Dienstleistungen nach
§ 1 Abs. 1 Z 19 lit. a und b BWG erbringen, gilt § 24a WAG sinngema8.

(4) Im Rahmen der Aufsicht ist § 8 BWG auf Kapitalanlagegesellschaften gleichermaflen anzuwen-

den

56. § 43 Abs. 1 lautet:

»(1) Die Werbung fiir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die verdffentlichten
Prospekte in der jeweils geltenden Fassung sowie auf das Verdffentlichungsorgan, das Erscheinungsda-
tum, das Datum der Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf allfdllige Abholstellen
erfolgen. § 4 KMG gilt sinngemaB.*

57.§ 45 Abs. 1 wird folgender dritter Satz angefiigt:

,»,Ebenso ist zu bestrafen, wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Verwaltungsgesellschaft den Verhal-
tenspflichten des § 2 Abs. 12 oder 14 zuwiderhandelt.

58. Im § 45 Abs. 2 werden nach dem Wort ,,,,Spezialfonds®,” die Worter ,,,,Indexfonds, ,,Anleihefonds*,
»Rentenfonds*, ,,Dachfonds®,” eingefiigt.
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59. Nach § 45 Abs. 3 ist folgender Abs. 4 anzufiigen:

»(4) Bei Verwaltungsiibertretungen nach dieser Bestimmung gilt anstelle der Verjahrungsfrist des
§ 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjdhrungsfrist von 18 Monaten.*

60. Nach § 47 Abs. 3 werden folgende Abs. 4 und 5 angefiigt:

,»(4) Fondsbestimmungen, die zwischen dem 13. Februar 2002 und dem 13. Februar 2004 bewilligt
worden sind, sind mit Wirkung 13. Februar 2004 an die durch BGBI. I Nr. 80/2003 geschaffene Rechtsla-
ge anzupassen, Fondsbestimmungen, die bereits vor dem 13. Februar 2002 bewilligt worden sind, sind bis
31. Dezember 2004 an die durch BGBI. I Nr. 80/2003 geschaffene Rechtslage anzupassen.

(5) Fiir im Rahmen des III. Abschnitts in Osterreich vertriebene Kapitalanlagefonds gilt, dass bis
spétestens 13. Februar 2007 eine auf die Richtlinie 85/611//EWG in der geltenden Fassung aktualisierte
Bescheinigung gemil § 36 Abs. 2 Z 1 vorzuliegen hat, widrigenfalls die FMA geméal § 37 Abs. 3 vorzu-
gehen hat.“

61. Nach § 49 Abs. 15 wird folgender Abs. 16 angefiigt:

,»(16) Das Inhaltsverzeichnis sowie die §§ 1 Abs.1 und 2, 1a, 2 Abs. 2 und 11 bis 16, 3 Abs. 2 und 3,
4 Abs. 1 und 4, 5 Abs. 3, 6 Abs. 1, 3 und 4, 7 Abs. 1, 3 und 4, 12 Abs. 6 und 8, 16 Abs. 3, 17, 19, 20
Abs.1,2,3,3a,4,5,6und 7, 20a, 20b, 21, 21a, 22 Abs. 2 und 3, 23a, 23f, 26 Abs. 2, 30 Abs. 2, 32a, 32b,
33, 35,36 Abs. 2 Z 2, 38, 39a, 43 Abs. 1, 45 Abs. 1 und 2 und 47 Abs. 4 und 5 sowie Anlage A Schema
A Abschnitt IT Z 20 bis 22 und die Anlagen B, C, D, E in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. 80/2003 treten mit 13. Februar 2004 in Kraft, der Entfall des § 20 Abs. 8 tritt mit 13. Februar 2004 in
Kraft, § 24 Abs. 2 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 tritt mit 1. September 2003 in
Kraft und § 30 Abs. 3 und § 36 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 treten mit
1. Janner 2004 in Kraft.”

62. In der Anlage A wird in der Uberschrift des Schemas A nach dem Wort ,,den* das Wort ,vollstindi-
gen” eingefiigt.
63. In der Anlage A werden im II. Abschnitt nach der Z 19 folgende Z 20 bis 22 angefiigt:

,,20. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds — diese Angaben konnen entweder
im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt sein

21. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

22. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Z 17 genannten Kosten, aufgeschliisselt
nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sonder-
vermdgen des Kapitalanlagefonds zu zahlen sind*

64. In der Anlage B Punkt 5 zehnter Gedankenstrich wird nach dem Wort ,beriihren die Wortgruppe
,»,wobeli insbesondere auf Geschifte gemal § 21 Bezug zu nehmen ist angefiigt.

65. Nach der Anlage B werden die Anlagen C, D und E samt Uberschriften angefiigt:
»Anlage C

Schema C

Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwaltung einbezogen sind
Anlageverwaltung
2. Administrative Tétigkeiten:

a) gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene Rechnungs-
legungsdienstleistungen

b) Kundenanfragen

¢) Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieSlich Steuererklarungen)
d) Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

e) Fiihrung des Anteilinhaberregisters

f) Gewinnausschiittung

g) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
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h) Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate)
i) Fithrung von Aufzeichnungen

Marketing
Anlage D

Schema D

Instrumente
Wertpapiere
Kapitalanlagefondsanteile
Geldmarktinstrumente
Finanzterminkontrakte (Futures) einschlieBlich gleichwertiger Instrumente mit Barzahlung
Zinsterminkontrakte (FRA)
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien- oder Aktienindexbasis (,,equity swaps®)

Kauf- oder Verkaufsoptionen auf alle unter diese Anlage D fallende Instrumente einschlieBlich
gleichwertiger Instrumente mit Barzahlung. Zu dieser Kategorie gehoren insbesondere die Devisen-
und die Zinsoptionen.

Anlage E
Schema E

Inhalt des vereinfachten Prospekts
Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds
— Datum seiner Griindung
— die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft
— (gegebenenfalls) erwartete Laufzeit
— Depotbank
— Abschlusspriifer
— den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe (zB ein Kreditinstitut)
Anlageinformationen
— Kurzdefinition des Anlageziels/der Anlageziele des Kapitalanlagefonds

— Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds (ein-
schlieBlich der erforderlichen Informationen nach § 21a und nach der Anlagekategorie)

— Dbisherige Wertentwicklungen des Kapitalanlagefonds und ein Warnhinweis, dass die bisherige
Wertentwicklung kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist — derartige Informationen
konnen in den Prospekt eingefiigt oder angehédngt werden

— Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist.
Wirtschaftliche Informationen

— Geltende Steuervorschriften

— Ein- und Ausstiegsprovisionen

— etwaige sonstige Provisionen und Gebiihren, wobei danach zu unterscheiden ist, welche vom
Anteilinhaber zu entrichten sind, und welche aus dem Sondervermogen des Kapitalanlagefonds
zu zahlen sind.

Den Handel betreffende Informationen
— Artund Weise des Erwerbs der Anteile
— Artund Weise der VerduBerung der Anteile

— Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Veroffentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der
Anteilspreise.
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5. Zusitzliche Informationen

— Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstandige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresbe-
richte kostenlos vor und nach Vertragsschluss angefordert werden konnen.

— zustidndige Aufsichtsbehorde

— Angabe einer Kontaktstelle (Person/Abteilung; Zeiten usw.), bei der gegebenenfalls weitere Aus-
kiinfte eingeholt werden kénnen

— Veroffentlichungsdatum des Verkaufsprospekts.*

Artikel IV
Anderung des Kapitalmarktgesetzes

Das Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. 625/1991, zuletzt geéndert durch das Bundesgesetz BGBI. I
Nr. 35/2003, wird wie folgt gedndert:

1. § 3 Abs. 1 Z 4 lautet:

4. Anteilscheine geméfl dem I. Abschnitt und ausléndische Kapitalanlagefondsanteile gemafl dem
II. oder III. Abschnitt des Investmentfondsgesetzes 1993 sowie Anteilscheine gemall § 1 des
Immobilien-Investmentfondsgesetzes;*

2.§ 19 Abs. 8 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 97/2001 erhdlt die Absatzbezeichnung ,,(9)
und diesem Abs. 9 wird folgender Abs. 10 angefiigt:

»(10) § 3 Abs. 1 Z 4 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 tritt mit 1. September
2003 in Kraft.

Artikel V
Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes

Das Wertpapieraufsichtsgesetz, BGBIL. Nr. 753/1996, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. I Nr. 97/2001, wird wie folgt gedndert:

1. § 9 Abs. 2 wird folgender Abs. 3 angefiigt:

»(3) Auf Kapitalanlagegesellschaften nach § 2 Abs. 1 InvFG, die Dienstleistungen nach § 1 Abs. 1
Z 19 lit. a und b erbringen, finden hinsichtlich dieser Tatigkeiten die Bestimmungen der §§ 11 bis 18, 19
Abs. 1, 24 Abs. 1, 2, 4 und 5 sowie 26 bis 30 Anwendung. Diese Gesellschaften sind bei der Erlassung
der Verordnung nach § 7 Abs. 2 zu 67 vH zu beriicksichtigen. Die auf sie entfallenden Betrdge sind mit
Bescheid vorzuschreiben.*

2.§ 10 Abs. 5 lautet:

»(5) Ausgenommen von der Meldepflicht nach den vorstehenden Absétzen sind Kapitalanlagegesell-
schaften gemilBl § 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien ge-
mifB § 2 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes und die Oesterreichische Nationalbank hinsichtlich
ihrer wihrungspolitischen Transaktionen. Unbeschadet dieser Ausnahmen sind Kapitalanlagegesellschaf-
ten gemil § 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien gemal3 § 2
des Immobilien-Investmentfondsgesetzes sowie Wertpapierdienstleistungsunternechmen der Finanzmarkt-
aufsichtsbehorde hinsichtlich aller von ihnen getétigten Wertpapierdienstleistungen auskunftspflichtig.*

3. In § 12 Abs. 2 Z 2 wird nach der Wortgruppe ,,in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds* die Wort-
gruppe ,,, in- oder ausldndischen Immobilienfonds* eingefiigt.

4. Dem § 34 Abs. 12 wird folgender Abs. 13 angefiigt:

»(13) § 10 Abs. 5 und § 12 Abs. 2 Z 2 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 treten
mit 1. September 2003 in Kraft. § 9 Abs. 3 in der Fassung des BGBI. I Nr. 80/2003 tritt mit 13. Februar
2004 in Kraft.“
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Artikel VI
Anderung des Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes

Das Betriebliche Mitarbeitervorsorgegesetz, BGBL. I Nr. 100/2002, zuletzt geéndert durch das Bun-
desgesetz BGBI. I Nr. 158/2002, wird wie folgt gedndert:

1.In § 30 Abs. 2 Z 5 wird der Punkt durch einen Beistrich ersetzt und folgende Z 6 angefiigt:

,,0. Immobilienfonds gemél § 1 Abs. 1 und Immobilienspezialfonds gemil3 § 1 Abs. 3 Immobilien-
Investmentfondsgesetz, BGBI. I Nr. 80/2003 (ImmolnvFG) sowie Immobilienfonds, die von ei-
ner Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, sofern die Fondsbestimmun-
gen des Fonds ausschlieBlich die Veranlagung des Fondsvermégens in in einem OECD-
Mitgliedstaat gelegene ertragbringende Grundstiicke und Gebdude vorsehen.*

2.In § 30 Abs. 3 Z 8 lit. fwird der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt und folgende Z 9 angefiigt:

,»9. Veranlagungen in Vermdgenswerten gemifl Abs. 2 Z 6 sind mit hochstens 10 vH des der Veran-
lagungsgemeinschaft zugeordneten Vermdgens begrenzt.*

3. In§ 31 Abs. 1 Z 4 wird der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt und folgende Z 5 angefiigt:

,»J. Anteilscheine von Immobilienfonds gemil § 1 Abs. 1 und Immobilienspezialfonds gemal § 1
Abs. 3 ImmolnvFG sowie von Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz
im EWR verwaltet werden, sind mit dem Riickgabepreis im Sinne des § 11 Abs. 1 ImmolnvFG
anzusetzen.*

4. Nach § 46 Abs. 4 wird folgender Abs. 5 angefiigt:

»(5) §30 Abs. 2726, §30 Abs.3Z9, § 31 Abs. 1 Z 5 und die Anlagen 1 und 2 zu § 40 in der Fas-
sung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 treten mit 1. September 2003 in Kraft.“

5. In der Anlage 1 zu § 40 Formblatt A, Aktiva, D. Aktiva der Veranlagungsgemeinschafi, erhalten die
Pos. IX. bis XI. die Bezeichnung XI. bis XIII., die Pos. IX. und X. lauten:

,,IX. Anteilscheine von Immobilienfonds auf Euro lautend

X. Anteilscheine von Immobilienfonds auf ausldndische Wahrung lautend*

6. In der Anlage 2 zu § 40 Formblatt A, Aktiva, erhalten die Pos. IX. bis XI. die Bezeichnung XI. bis XIII.,
die Pos. IX. und X. lauten:

,,IX. Anteilscheine von Immobilienfonds auf Euro lautend
X. Anteilscheine von Immobilienfonds auf auslandische Wahrung lautend*

Artikel VII
Anderung des Pensionskassengesetzes

Das Pensionskassengesetz, BGBI1. Nr. 281/1990, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. 71/2003, wird wie folgt gedndert:

1. In § 23 Abs. 1 wird nach der Z 4 folgende Z 4a eingefiigt:

»4a. Anteilscheine von Immobilienfonds geméfB § 1 Abs. 1 und Immobilienspezialfonds gemiafl § 1
Abs. 3 Immobilien-Investmentfondsgesetz, BGBI. I Nr. 80/2003 (ImmolnvFG) sowie von Im-
mobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden, sind
mit dem Riickgabepreis im Sinne des § 11 Abs. 1 ImmoInvFG anzusetzen;*

2. § 25 Abs. 5a lautet:

»(5a) Veranlagungen in Anteilscheinen von Dachfonds im Sinne des § 20a InvFG 1993 sind abwei-
chend von Abs.3 Z1 und Abs.5 Z1 lit. b insoweit zuldssig, als deren Subfonds der Richtli-
nie 85/611/EWG unterliegen oder es sich um Anteile an Immobilienfonds geméB § 1 Abs. 1 ImmolnvFG
oder um Anteile an Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet
werden, handelt. Die Vereinfachungen des Abs. 4 kdnnen entweder fiir den gesamten Dachfonds oder fiir
dessen Subfonds, die der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen, angewendet werden; eine Anwendung auf
den Dachfonds und dessen Subfonds ist jedenfalls ausgeschlossen.*
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3. § 25 Abs. 6 lautet:

,»(6) Veranlagungen in

1. Aktien oder Geschéftsanteilen (§§ 75 ff des Gesetzes liber Gesellschaften mit beschrankter Haf-
tung) von Kapitalgesellschaften, die in einem OECD-Mitgliedstaat ihren Sitz haben und deren
ausschlieBlicher Unternehmenszweck in dem Erwerb und der Verwaltung von ertragbringenden
Grundstiicken und Gebduden liegt und

2. Immobilienfonds gemél § 1 Abs. 1 und Immobilienspezialfonds geméB § 1 Abs. 3 ImmolnvFG
sowie Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet wer-
den, sofern die Fondsbestimmungen des Fonds ausschlieBlich die Veranlagung des Fondsvermo-
gens in in einem OECD-Mitgliedstaat gelegene ertragbringende Grundstiicke und Gebdude vor-
sehen,

gelten als Veranlagungen nach Abs. 1 Z 3.

4. In § 51 wird nach Abs. 1o folgender Abs. In angefiigt:

»(In) §23 Abs.1 Z4a und §25 Abs.5a und 6 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. 80/2003 treten mit 1. September 2003 in Kraft.”

Artikel VIII
Anderung des Finanzmarktaufsichtsbehordengesetzes

Das Finanzmarktaufsichtsbehordengesetz, BGBI. I Nr. 97/2001, zuletzt gedndert durch das Bundes-
gesetz BGBI. I Nr. 35/2003, wird wie folgt geéndert:

1. In § 2 Abs. 1 wird vor der Wortgruppe ,,im Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetz™ das Wort ,,und*
durch einen Beistrich ersetzt und nach dem Ausdruck ,,Nr. 100/2002° wird die Wortgruppe ,,, und im
Immobilien-Investmentfondsgesetz, BGBI. I Nr. 80/2003,* eingefiigt.

2. Im § 28 wird nach Abs. 5 folgender Abs. 6 angefiigt:

»(60) § 2 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 80/2003 tritt mit 1. September 2003
in Kraft.”

Artikel IX
Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetz 1988, BGBI. Nr. 400/1988, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz,
BGBI. I Nr. 71/2003, wird wie folgt gedndert:

1. § 37 Abs. 8 lautet:

»(8) Folgende Einkiinfte oder Kapitalertridge sind bei der Berechnung der Einkommensteuer dessel-
ben Einkommensteuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim Einkommen (§ 2
Abs. 2) zu beriicksichtigen und mit einem besonderen Steuersatz von 25% zu versteuern:
1. Der Sondergewinn im Sinne des § 11 Abs. 1.

2. Ausléndische Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 1 lit. a bis ¢, die nicht von einer inléndi-
schen auszahlenden Stelle (§ 95 Abs. 3 Z 4) ausbezahlt werden.

3. Nicht im Inland bezogene Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 3 sowie des § 93 Abs. 3.

4. Ausschiittungsgleiche Ertrdge ausldndischer Kapitalanlagefonds gemdf3 § 42 Abs. 1 des Invest-
mentfondsgesetzes 1993, einschlieBlich Substanzgewinne, die im Sinne des § 40 Abs. 1 des In-
vestmentfondsgesetzes 1993 Einkiinfte geméal § 30 darstellen.

5. Ausschiittungsgleiche Ertrage auslidndischer Immobilienfonds gemdB § 42 Abs. 1 zweiter Satz
des Immobilien-Investmentfondsgesetzes.

Die Kapitalertridge sind ohne jeden Abzug anzusetzen. Im Falle einer Veranlagung gemidf3 § 97 Abs. 4
erméBigt sich die Steuer auf jenen Betrag, der sich nach dem allgemeinen Steuertarif ergibt. § 97 Abs. 4
Z 2 ist sinngemil anzuwenden Die Einkommensteuer gilt durch diese besondere Besteuerung als abge-
golten. Kapitalertrige im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 1 bis 3 und § 93 Abs. 3 Z 6 sowie diesen entsprechen-
den Kapitalertragen aus Genussrechten fallen nur dann unter die Steuerabgeltung, wenn sie bei ihrer Be-
gebung sowohl in rechtlicher Hinsicht als auch in tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden. Der Bundesminister fiir Finanzen kann Einkiinfte gemi3 Z 2 und 4 von der be-
sonderen Besteuerung durch Verordnung ausnehmen, wenn das Einkommen der ausschiittenden ausliandi-
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schen Korperschaft hinsichtlich der Ermittlung der Bemessungsgrundlage bzw. hinsichtlich der Steuer-
sitze keiner der Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren auslédndischen Steuer unterliegt. In
diesen Fillen ist die mit der Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbare ausldndische Steuer als
Vorbelastung der Ausschiittung anzusehen und wird auf Antrag auf die Ausschiittung angerechnet. Diese
anrechenbare ausldndische Steuer ist der Ausschiittung hinzuzurechnen.*

la. In § 42 Abs. 1 Z 3 tritt an die Stelle des Punktes das Wort ,,oder* und folgende Z 4 wird angefiigt:

4. wenn Einkiinfte gemil3 § 37 Abs. 8 vorliegen, es sei denn, eine Veranlagung gemall § 97 Abs. 4
ergibe fiir diese Einkiinfte keine Steuerpflicht.*

2. § 93 Abs. 3 wird wie folgt gedindert:

a) in Z 4 treten an die Stelle des zweiten Teilstrichs folgende drei Teilstriche:
,»— aus Kapitalertrdgen gemaf3 Z 1, 2, 3 und 6,

— aus Kapitalertragen gemill Z 5, sofern es sich um Immobilienfonds im Sinne des § 42 Abs. 1
zweiter Satz des Immobilien-Investmentfondsgesetzes handelt,

—um gemil § 40 Abs. 2 Z 1 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes als ausgeschiittet geltende
Ertrdge eines auslidndischen Immobilienfonds im Sinne des § 42 Abs. 1 zweiter Satz des Immobi-
lien-Investmentfondsgesetzes handelt
und*

b) entfdllt in der Z 4 das letzte Wort und an seine Stelle tritt ein Beistrich.

c) tritt an die Stelle der Z 5 folgende Z 5 bis 7:

,»J. Anteilsrechten an ausldndischen Kapitalanlagefonds (§ 42 Abs. 1 des Investmentfondsgeset-
zes 1993) sowie an einem auslédndischen Immobilienfonds (§ 42 Abs. 1 zweiter Satz des Immobi-
lien-Investmentfondsgesetzes) einschlieflich der Kapitalertrdge im Sinne des § 42 Abs. 4 des
Investmentfondsgesetzes 1993 sowie § 42 Abs. 2 erster Satz des Immobilien-Investmentfonds-
gesetzes,

6. Anteilscheinen an einem Immobilienfonds im Sinne des Immobilien-Investmentfondsgesetzes
einschlieBlich der als ausgeschiittet geltenden Ertrdge und

7. Anteilscheine an einen Kapitalanlagefonds, der Anteilen an anderen in oder auslédndischen Kapi-
talanlagefonds hilt, soweit diese Ertrige aus anderen Kapitalanlagefonds

— aus Kapitalertrigen gemal Z 4 bis 6 mit Ausnahme von gemil3 § 40 Abs. 4 des Investment-
fondsgesetzes 1993 als ausgeschiittet geltenden Kapitalertragen,

—aus gemil § 40 Abs. 2 Z 1 des Investmentfondsgesetzes 1993 als ausgeschiittet geltende und
im Privatvermogen steuerpflichtige Kapitalertrége eines ausldndischen Kapitalanlagefonds im
Sinne des § 42 Abs.1 des Investmentfondsgesetzes 1993,

—aus geméal § 40 Abs. 2 Z 1 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes als ausgeschiittet gelten-
de und im Privatvermogen steuerpflichtige Ertrdge eines ausldndischen Immobilienfonds im
Sinne des § 42 Abs. 1 zweiter Satz des Immobilien-Investmentfondsgesetzes

bestehen.*

3. §94 7 10 lautet:
,,10. Bei Kapitalertragen im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 1 lit. e, des § 93 Abs. 2 Z 3 und des § 93 Abs. 3,
die
— einem Kapitalanlagefonds im Sinne des Investmentfondsgesetzes 1993,
— einer nicht unter § 5 Z 6 des Korperschaftsteuergesetzes 1998 fallenden Privatstiftung oder

— einem Immobilienfonds im Sinne des Immobilien-Investmentfondsgesetzes
zugehen.*

4. In § 94a Abs. 2 Z 1 tritt an die Stelle der Wortfolge ,,zwei Jahren™ die Wortfolge ,,einem Jahr.

5. In § 97 Abs. 1 lautet der dritte Satz:

,unter die Steuerabgeltung fallen Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs.3 Z 1 bis 3 und § 93
Abs. 3 Z 6 sowie diesen entsprechende Genussrechte nur dann, wenn bei ihrer Begebung sowohl in recht-
licher Hinsicht als auch in tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden.
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6. $§98 Z 5 lautet:
,,J. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 27, wenn

a) es sich dabei um Kapitalertrage gemil § 93 Abs. 2 Z 1 lit a bis d sowie geméB § 93 Abs. 2 Z 2
handelt und Kapitalertragsteuer abzuziehen war oder

b) das Kapitalvermdgen durch inldndischen Grundbesitz, durch inlédndische Rechte, die den Vor-
schriften des biirgerlichen Rechtes iiber Grundstiicke unterliegen oder durch Schiffe, die in ein
inlédndisches Schiffsregister eingetragen sind, unmittelbar oder mittelbar gesichert sind, es sei
denn es handelt sich um ein Forderungswertpapier gemal § 93 Abs. 3 oder

c) gemal § 108 Abs. 7, § 108a Abs. 5, § 108g Abs. 5 oder § 41 Abs. 2 des Investmentfondsge-
setzes 1993 nachzuversteuernde Betrige vorliegen;

d) es sich um Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne der §§ 40 und 42 des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes aus Immobilien handelt, wenn diese Immobilien im Inland gelegen
sind.

Von der beschrinkten Steuerpflicht sind Zinsen aus Forderungen, die in ein 6ffentliches Schuldbuch
eingetragen sind, ausgenommen.*

7. In § 99 Abs. 1 wird folgende Z 6 angefiigt:

,,0. Bei Einkiinften im Sinne des § 98 Z 5 lit. d, soweit es sich nicht um Immobilien eines ausliandi-
schen Immobilienfonds im Sinne des § 42 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes handelt, des-
sen Anteile im In- oder Ausland 6ffentlich angeboten werden.*

8. § 100 wird wie folgt gedindert:

a) Abs. 1 lautet:

,»(1) Die Abzugsteuer gemél § 99 betrégt generell 20% und 25% bei Einkiinften gemif § 99 Abs. 1
Z6.

b) In Abs. 4 wird folgende Z 3 angefiigt:

,,3. bei Einkiinften im Sinne des § 98 Z 5 innerhalb von vier Monaten, nach Abschluss des Ge-
schéftsjahres des ausldndischen Immobilienfonds.*

9.In§ 102 Abs. 1 Z 3 lautet der erste Satz:

,Einkiinfte, von denen eine Lohnsteuer nach § 70 Abs. 2 oder eine Abzugsteuer nach § 99 Abs. 1 Z 1
und 6 zu erheben ist, iiber Antrag des beschrankt Steuerpflichtigen.*

Artikel X
Anderung des Korperschaftsteuergesetzes

Das Korperschaftsteuergesetz 1988, BGBI. Nr. 401/1988, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz,
BGBI. I Nr. 71/2003, wird wie folgt gedndert:

1. § 13 Abs. 3 Z 1 lautet:
,,1. In- und ausléndische Kapitalertrige aus

— Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten (§ 93 Abs. 2 Z 3 des Einkommen-
steuergesetzes 1988),

— Forderungswertpapieren im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 1 bis 3 des Einkommensteuergesetzes 1988,
wenn sie bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in tatsédchlicher Hinsicht einem unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden,

— Forderungswertpapieren im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 4 und 5 des Einkommensteuergesetzes 1988,
einschlieBlich der aus Zinsen oder Substanzgewinnen bestehenden geméll § 40 Abs. 1 Z 1 des
Investmentfondsgesetzes als ausgeschiittet geltenden Betrige,

— Forderungswertpapieren im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 6 des Einkommensteuergesetzes 1988 ein-
schlieBlich der § 40 Abs.2 Z 1 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes als ausgeschiittet gel-
tenden Betrige, wenn diese Forderungswertpapiere sowohl in rechtlicher Hinsicht als auch in tat-
sdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden, jedenfalls aber soweit
sie aus Kapitalertragen gemafl § 93 Abs.2 Z 3 und § 93 Abs.3 Z 1 bis 3 jeweils des Einkom-
mensteuergesetzes 1988 bestehen,
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— Forderungswertpapieren im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 7 des Einkommensteuergesetzes 1988, mit
Ausnahme von durchgeleiteten Einkiinften im Sinne des § 10 und von durchgeleiteten Ertragen
nicht offentlich angebotener Immobilienfonds im Sinne des Immobilien-Investmentfondsgeset-
zes,

— Forderungswertpapieren im Sinne des § 97 Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes 1988,
soweit diese zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen im Sinne des § 27 des Einkommensteuergeset-
zes 1988 gehdren, oder Substanzgewinne im Sinne des § 40 Abs. 1 des Investmentfondsgesetzes 1993
vorliegen, die als Einkiinfte gemaf § 30 des Einkommensteuergesetzes 1988 gelten.

2.§22 Abs. 2 Z 4 lautet:
,4. bei unbeschrinkt steuerpflichtigen Korperschaften, die nicht unter § 7 Abs. 3 fallen fiir

— nicht im Inland bezogene Kapitalertrige im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 3 des Einkommensteuer-
gesetzes 1988,

— nicht im Inland bezogene Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 2 Z 1 lit. e des Einkommen-
steuergesetzes 1988,

— nicht im Inland bezogene Kapitalertrage im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 1 bis 3 des Einkommen-
steuergesetzes 1988, wenn die Forderungswertpapiere sowohl in rechtlicher Hinsicht als auch
in tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden,

— nicht im Inland bezogene Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 4 bis 7 des Einkommen-
steuergesetzes 1988, ausgenommen Kapitalertrdge im Sinne des § 93 Abs. 3 Z 6 des Einkom-
mensteuergesetzes 1988, soweit sie nicht aus Kapitalertragen gemall § 93 Abs. 2 Z 3 und § 93
Abs. 3 Z 1 bis 3, jeweils des Einkommensteuergesetzes 1988 bestehen, wenn die Anteilschei-
ne nicht sowohl in rechtlicher Hinsicht als auch in tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten
Personenkreis angeboten werden,

— ausschiittungsgleiche Ertrédge von ausldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 42 Abs. 1
des Investmentfondsgesetzes 1993, einschlie8lich Substanzgewinne, die im Sinne des § 40
Abs. 1 des Investmentfondsgesetzes 1993 Einkiinfte gemifl § 30 des Einkommensteuergeset-
zes 1988 darstellen,

— ausschiittungsgleiche Ertrdge auslédndischer Immobilienfonds gemil3 § 42 Abs. 1 zweiter Satz
des Immobilien-Investmentfondsgesetzes, wenn die Anteilscheine sowohl in rechtlicher Hin-
sicht als auch in tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden,

soweit sie nicht unter Abs. 3 fallen.

Klestil

Schiissel



