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Rechtssatz

Bei einer mehrgliedrigen Beteiligungskaskade ist bei jeder Gesellschaft die aktivierte Beteiligung an der
jeweiligen  Untergesellschaft zu bewerten; der Teilwert ist dabei grundséatzlich durch eine
Unternehmensbewertung nach wissenschaftlich anerkannten Methoden zu ermitteln (vgl. VWGH vom 19.
September 2007, 2004/13/0050). Dass dabei die Verdnderung des Wertes einer Beteiligung an einer
Tochtergesellschaft im Betriebsvermogen der beteiligten Muttergesellschaft auch zu einer Anderung des Wertes
der Beteiligung an der Muttergesellschaft im Betriebsvermdgen der Grofmuttergesellschaft bzw. weiterer
Ubergeordneter Gesellschaften flhrt, ist keineswegs zwingend. Jedenfalls stimmen die Wertédnderungen auf den
unterschiedlichen Ebenen der Beteiligungskaskade in der Regel nicht Uberein. Erféhrt nach einem
GroBmutterzuschuss an die Enkelgesellschaft die im Betriebsvermdgen der Muttergesellschaft ausgewiesene
Beteiligung an der Tochter eine Minderung des Teilwerts, verbietet die Regelung des § 12 Abs. 3 Z 3 KStG
1988 eine steuerliche Teilwertabschreibung (soweit ein wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen dem
durchgebuchten Grofmutterzuschuss und dem niedrigeren Teilwert gegeben ist); die GroBmuttergesellschaft
darf eine Teilwertabschreibung der Beteiligung an der Muttergesellschaft nur vornehmen, wenn und soweit diese
Beteiligung an der Muttergesellschaft eine Wertminderung erféhrt. Es ist kein Grund ersichtlich, dass im Fall
einer Gruppe zwischen Grofmutter- und Muttergesellschaft eine  weitergehende  steuerliche
Teilwertabschreibung zuldssig sein sollte, also eine Teilwertabschreibung, die nicht auf die Wertminderung der
im Betriebsvermdgen der GroRlmutter ausgewiesenen Beteiligung, sondern auf die Wertminderung der im
Betriebsvermdgen der Muttergesellschaft ausgewiesenen Beteiligung entféllt.
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