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Text
Derivative Produkte

821. (1) Fur einen Kapitalanlagefonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlielich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der in 8 20 Abs. 3 Z 1 lit. a, b oder ¢ genannten
geregelten Mdrkten gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse oder einem
geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), eingesetzt werden, sofern:

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des 8 20 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Kapitalanlagefonds gemal den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf, wobei die FMA durch Verordnung
Kriterien fur die Finanzindizes festzulegen hat und dabei unter Berlicksichtigung von Art. 9 der
Richtlinie 2007/16/EG auf die hinreichende Diversifizierung, die Bezugsgrundlage fir den Markt und
die Veroffentlichung des Index Bedacht zu nehmen ist,

2. die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden,

3. die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen Zeitwert veréufert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen, wobei

a) unter dem angemessenen Zeitwert der Betrag zu verstehen ist, zu dem ein Vermdgenswert in einem
Geschaft zwischen sachverstdndigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte, und

b) eine zuverlassige und Uberprifbare Bewertung sich nicht ausschlielich auf Marktnotierungen des
Kontrahenten zu stiitzen hat; Grundlage der Bewertung hat zum einen entweder ein verlasslicher
aktueller Marktwert des Instruments zu sein oder, falls dieser nicht verfiigbar ist, ein Preismodell, das
auf einer anerkannten adaquaten Methodik beruht; zum anderen hat die Bewertung entweder durch
einen geeigneten vom Kontrahenten des OTC-Derivats unabhdngigen Dritten in ausreichender
Haufigkeit und in einer durch die Kapitalanlagegesellschaft nachpriifbaren Weise oder von einer von
der Vermdgensverwaltung unabhéngigen und entsprechend ausgeriisteten Stelle innerhalb der
Kapitalanlagegesellschaft tiberprift zu werden und

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 20 Abs. 1 genannten Vermdgenswerten
fuhren.

(1a) Abs. 1 gilt auch fir Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos eines Vermogenswertes im
Sinne von Abs. 1 Z 1 unabhéngig von den sonstigen Risiken, die mit diesem Vermdgenswert verbunden sind,
ermoglichen.

(1b) Der Einsatz von Warenderivaten ist unzuldssig. Derivate auf Indizes, die keine Finanzindizes sind,
durfen nicht erworben werden. Indizes, die sich aus Derivaten auf Waren oder Sachanlagen zusammensetzen,
sind Finanzindizes.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermdglicht,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Fondsvermdgens jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie hat Informationsasymmetrien zwischen der
Kapitalanlagegesellschaft und dem Kontrahenten, die dadurch entstehen, dass der Kontrahent auf nicht
oOffentliche Informationen tber die Unternehmen, auf die Kreditderivate Bezug nehmen, zugreifen kann, durch
die internen Kontrollmechanismen in angemessener Weise zu erfassen. Sie hat ferner ein Verfahren zu
verwenden, das eine prézise und unabhéngige Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der Depotbank, der FMA entsprechend dem von dieser
festgelegten Verfahren fiir jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die Arten der Derivate im
Fondsvermdgen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschéften verbundenen Risiken mitzuteilen. Die
FMA kann mit Verordnung die Art der Ubermittlung regeln, wobei insbesondere die Verwendung elektronischer
Meldesysteme oder Datentrdger sowie EDV-Formate vorgeschrieben werden kénnen.

(3) Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beruicksichtigt. Ein Kapitalanlagefonds darf als Teil
seiner Anlagestrategie innerhalb der in §20 Abs.3 Z5, 6, 7, 8a und 8d festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des § 20 Abs. 3 Z 5, 6, 7, 8a und
8d nicht Uberschreitet. Die FMA kann einheitliche verbindliche Modalitaten der Risikoberechnung durch
Verordnung prazisieren.

(4) Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze
nicht tberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 20 Abs. 3 lit. 8d ist, 10 vH des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 vH des Fondsvermdgens.
(5) Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden bei den Anlagegrenzen des § 20

Abs. 3, Z5, 6, 7 und 8d nicht berticksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der VVorschriften der Abs. 1 bis 4 berticksichtigt werden.
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