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Veranlagungsvorschriften

8 20. (1) Die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und die anderen in Abs. 3 und § 21 genannten liquiden
Finanzanlagen eines Kapitalanlagefonds sind nach dem Grundsatz der Risikostreuung auszuwéhlen.

(2) Fur einen Kapitalanlagefonds diirfen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen
in Abs. 3 und § 21 genannten liquiden Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem Grundsatz der
Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

(3) Die in Abs. 2 genannten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und liquiden Finanzanlagen dirfen nur
unter den folgenden Voraussetzungen und Beschrankungen erworben werden:

1. Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente missen

3.

4,
5.

a) an einem geregelten Markt gemal § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden oder

b) an einem anderen anerkannten, geregelten, fur das Publikum offenen und ordnungsgeman
funktionierenden Wertpapiermarkt eines EWR-Mitgliedstaates gehandelt werden oder

c) an einer Wertpapierborse eines Drittlandes (§ 2 Z 8 BWG) amitlich notiert oder an einem anderen
anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen und ordnungsgemdfR funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Drittlandes gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
Marktes in den Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehen ist;

. bei Wertpapieren aus Neuemissionen genligt es,

a) wenn die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dafl die Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum Handel an einem der unter Z 1 angefiihrten Mérkte beantragt wird, hinsichtlich
der Wertpapiermérkte von Drittlandern jedoch nur, wenn die Wahl dieser Markte in den
Fondsbestimmungen ausdrtcklich vorgesehen ist und

b) wenn die Zulassung spatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere erfolgt;

insgesamt hdéchstens 10 vH des Fondsvermdgens dirfen in anderen als den in Z 1, 2 und 9 genannten

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten angelegt werden;

Zertifikate Uber Edelmetalle dirfen nicht erworben werden;

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers dirfen nur bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens erworben werden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als 5vH des
Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermdégens nicht tbersteigen dirfen. Diese Begrenzung
findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Kredit- oder
Finanzinstituten gemaR Art. 1 Z5 der Richtlinie 2000/12/EG getétigt werden, die einer Aufsicht
unterliegen. Optionsscheine sind dem Aussteller des Wertpapiers zuzurechnen, auf das die Option
ausgelbt werden kann.

. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieBlich seinen

Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen offentlich-
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rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert
werden, dirfen bis 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden;

7. Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem
EWR-Mitgliedstaat hat und auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegt, diirfen bis zu 25 vH des
Fondsvermdgens erworben werden. Die Erlése aus der Emission dieser Schuldverschreibungen sind in
Vermdgenswerten anzulegen, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Ubersteigt die
Veranlagung in solchen Schuldverschreibungen desselben Emittenten 5 vH des Fondsvermdgens, so
darf der Gesamtwert solcher Anlagen 80 vH des Fondsvermdgens nicht tibersteigen;

8. die in Z 6 und 7 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der in
Z 5 vorgesehenen Grenze von 40 vH unberiicksichtigt. Die Grenzen der Z 5 bis 7 und 8d dirfen nicht
kumuliert werden; insgesamt dirfen die in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Derivaten
desselben Ausstellers oder in Einlagen bei diesem Emittenten gettigten Anlagen nicht 35 vH des
Fondsvermdgens Ubersteigen;

8a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe kénnen bis zu 20 vH
des Fondsvermdogens erworben werden;

8b. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds oder an ein und derselben Investmentgesellschaft, die
die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfilllen (OGAW) und Anteile an ein und demselben
Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft, die nur Art. 1 Abs. 2 erster und
zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG erfullen (OGA), dirfen bis zu 20 vH des
Fondsvermdgens erworben werden, sofern der Kapitalanlagefonds oder die Investmentgesellschaft nach
seinen Fondsbestimmungen bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermdgens in
Anteilen anderer Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften anlegen darf; fiir Veranlagungen
gemaR Z 8b ist Z 1 und 2 nicht anzuwenden;

8c. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), die nur Art. 1 Abs. 2 erster und zweiter
Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG erfillen, dirfen nur erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende
Gewdhr flr die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds
oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfullen (OGAW),
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind. Die
FMA hat mit Verordnung Kriterien, die von der Kapitalanlagegesellschaft zur Beurteilung der
Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber heranzuziehen sind, festzulegen. Sie missen
Vergleichbarkeit hinsichtlich  Verwahrung des Sondervermdgens, der Kreditaufnahme,
Kreditgewéhrung, Leerverkdufe, Unternehmenskontrolimechanismen und Aufsicht gewahrleisten
und dabei internationalen Standards entsprechen.

¢) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden; Anteile an solchen OGAs dirfen insgesamt nur bis zu 30 vH des
Fondsvermdgens erworben werden;

flir Veranlagungen gemal Z 8c ist Z 1 und 2 nicht anzuwenden;

8d. Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten dirfen bis zu

20 vH des Fondsvermégens bei ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder falls dieser sich in einem Drittstaat

befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen des

Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. Ungeachtet sé&mtlicher Einzelobergrenzen darf ein

Kapitalanlagefonds bei ein und demselben Kreditinstitut hochstens 20 vH des Fondsvermdgens in einer

Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten

und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut erworbenen OTC-

Derivaten investieren;

8e. Beim Erwerb von Anteilen an OGAs oder OGAWS im Sinne der Z 8b und 8c missen die Anlagewerte
der betreffenden OGAWSs oder OGAs in Bezug auf die Obergrenzen der Z 5, 6, 7, 8a und 8d und § 21
Abs. 4 nicht berucksichtigt werden;

8f. beim Erwerb von Anteilen an OGAs oder OGAWS im Sinne der Z 8b und 8c, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Kapitalanlagegesellschaft oder die
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andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Rickkauf dieser Anteile dieser anderen OGASs oder
OGAWSs keine Gebiihren berechnen. Wird ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens in Anteilen
anderer OGAs oder OGAWS investiert, so muss der Prospekt Angaben dariiber enthalten, wie hoch die
Verwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem betreffenden Fonds selbst, wie auch von den anderen
OGAWSs oder OGAs im Sinne der Z 8b und 8c, in die zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. Im
Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebilhren maximal ist, den der Fonds
einerseits und die anderen OGAWSs oder OGAs im Sinne der Z 8b und 8c, in die er investiert,
andererseits zu tragen haben;

9. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, frei tbertragbar sind,
unter die Definition des § 1la Abs.2 Z 6 fallen und Uber die angemessene Informationen vorliegen,
einschlieBlich solcher Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche
Instrumente verbundenen Kreditrisiken ermdglichen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente bereits Vorschriften (iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, durfen erworben
werden, vorausgesetzt, sie werden,

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der
Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Z 1 lit. a bis ¢ bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

¢) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut begeben oder garantiert, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zugelassen wurde,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der
lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der in
Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapierméRige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll; die
Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Abs. 3 lit. ¢ genannten
Kriterien erfillt;

10. Stammaktien desselben Ausstellers dirfen bis zu 7,5vH des Grundkapitals der ausstellenden
Aktiengesellschaft erworben werden; Aktien desselben Ausstellers durfen nur bis zu 10 vH des
Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben werden; Schuldverschreibungen desselben
Emittenten durfen nur bis zu 10 vH des Gesamtemissionsvolumens des Emittenten erworben werden;
Anteile desselben OGAWSs oder OGAs dirfen bis zu 25 vH dieses OGAWS oder dieses OGAS erworben
werden; weiters dirfen bis zu 10vH der von ein und demselben Aussteller begebenen
Geldmarktinstrumente erworben werden;

10a. Die in Z 10 Halbsatz 3, 4 und 5 vorgesehenen Anlagegrenzen mussen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen lasst;

10b. Die in Z 10 vorgesehenen Anlagegrenzen mussen nicht eingehalten werden, wenn es sich dabei um

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

b) von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von internationalen Organismen &ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren;

d) Aktien handelt, die ein Kapitalanlagefonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates
besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Kapitalanlagefonds auf Grund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Aushahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die inden Z 5, 6, 7, 8, 8a,
8b, 8c, 8d und 10 festgesetzten Grenzen nicht Uberschreitet. 8 20 Abs. 4 gilt sinngemaR.

11. der Erwerb von nicht voll eingezahlten Aktien oder Geldmarktinstrumenten und von Bezugsrechten auf
solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen in Z 8b, 8c und 9 und § 21 genannten

www.ris.bka.gv.at Seite 3von 4



R | S Bundesrecht konsolidiert
[ |

Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuléssig, wenn die Fondsbestimmungen dies
ausdriicklich fur zuldssig erklaren.

(3a) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in Abs. 3 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent anzusehen.

(4) Die Hochstsatze des Abs. 3 Z5, 6, 7, 8, 8a, 8b, 8¢c und 8d und jene des § 20b Abs. 1 und 3 kdnnen
wahrend der ersten sechs Monate ab Beginn der erstmaligen Ausgabe von Anteilen eines Kapitalanlagefonds
und nach Beginn der Abwicklung (§ 16 Abs. 1) um 100 vH Uberschritten werden.

(5) Die Veranlagungsobergrenze des Abs.3 Z6 kann (berschritten werden, wenn dies die
Fondsbestimmungen  unter  ausdriicklicher ~ Angabe der Emittenten, deren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente in das Fondsvermdgen aufgenommen werden sollen, vorsehen und die Veranlagung des
Fondsvermdgens in mindestens sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und
derselben Emission 30 vH des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten darf.

(6) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in Abs. 3
und § 21 genannten liquiden Finanzanlagen wird durch einen VerstoR gegen die Abs. 1 bis 5 nicht berihrt.

(7) Werden die in § 20, § 20b und 8 21 genannten Grenzen vom Kapitalanlagefonds unbeabsichtigt oder
infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, dann hat dieser bei seinen Verkaufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beruicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

(8) Bei Spezialfonds koénnen die in § 20 festgelegten Anlagegrenzen um 100 vH (berschritten werden,
wenn dies in den Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehen ist.
(9) Die FMA hat durch Verordnung

1. in Bezug auf ,,angemessene Informationen* gemil Abs. 3 Z 9 in Entsprechung von Art. 5 der Richtlinie
2007/16/EG festzulegen, welche Informationen angemessen sind, wobei Informationen ber Instrument,
Emittenten, Emissionsprogramm sowie damit verbundene Kreditrisiken vorliegen mussen;

2. die Kriterien, die zur Beurteilung der Gleichwertigkeit von Aufsichtsbestimmungen geméR Abs. 3 Z 9
lit. ¢ heranzuziehen sind, in Entsprechung von Art. 6 der Richtlinie 2007/16/EG festzulegen.
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